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2016 年动力煤市场恐将继续寻底 

2015 年动力煤市场情况概述 

煤炭价格：2015 年国内动力煤价格一路下行，毫无反弹之力，降幅达 28.8%（图 1）；

主要是以为经济下行、经济结构改革导致工业产业用电需求降低，同时国内煤企也抢占市场

份额不断降价挤压进口市场。国际动力煤价格亦呈现震荡下行趋势，跌幅达 27.8%（图 2）；

国际煤价的持续下行，不仅是因为全球煤炭市场产能过剩严峻，同时也是因为中国需求的减

少，挤压煤炭进口市场。 

          图 1  港口动力煤平仓价                             图 2  国际动力煤价格指数 

 

                   数据来源：钢联数据                         数据来源：钢联数据 

 

原煤产量：2015 年 1-10 月，我国原煤产量 30.47 亿吨，同比 2014 年 1-10 月减少 1.75

亿吨，同比降幅 5.4%（图 3），2014 年我国原煤产量 38.74 亿吨；其中全国主要煤炭产地除

了山东省和安徽省的原煤产量累计同比是增加的，其他主要产区均是不同幅度的减少，尤其

以内蒙古的产量减少最大，主要是因为国内煤价持续下滑，而铁路运费却在近期才有下调迹

象，导致内蒙煤矿大幅减产、限产及停产（表 1）。因此，我们预计全年原煤产量要比去年

减少 2 亿吨左右，全年原煤产量大概在 36-37 亿吨。 

   图 3  中国原煤产量                                      表 1  2015 年 1-10 月原煤产量情况 

 

                    数据来源：钢联数据                      数据来源：钢联煤焦部整理 

煤炭进出口量：2015 年 1-10 月全国煤炭进口量为 1.7 亿吨，同比 2014 年 1-10 月减少

0.7 亿吨，降幅 29.92%，降幅继续扩大（图 4）；受价格下降、内贸煤降价挤压及需求减少

等影响，各国出口到中国的煤炭大幅减少，其中美国降幅最大，基本算退出中国市场（表 2，

同时《商品煤质量管理办法》的实行则对进口煤涌入中国增加阻力，预计今年煤炭进口量在

2 亿吨左右。同时值得关注的是，截止 2015 年 10 月，我国煤炭累计出口 442.6 万吨。 
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          图 4  中国原煤产量                           表 2  2015 年 1-10 月原煤产量情况 

 

                        数据来源：钢联数据                   数据来源：钢联煤焦部整理 

煤炭消费：从煤炭的下游消费来看，以电力行业和建材行业为主要产业的煤炭消费量均

比去年降低（图五），主要受制于国内经济的下滑及钢材产业的低迷；虽然化工和冶金行业

的消费比去年有所增加，但全年整体涨幅不乐观，且需求增长受到阻碍，主要原因是化工行

业发展受阻及环保压力加大。下游电厂来看，伴随着煤价的下行，下游电厂的煤炭库存也保

持较低水平，平均日耗大概在 57 万吨左右，较去年下降 6 万吨左右（图六），也可看出煤炭

的需求的低迷。 

                图 5  我国煤炭消费情况（万吨）                  图 6  下游六大电厂库存及可用天数   

 

                          数据来源：钢联数据                         数据来源：钢联数据 

主要煤矿盈利情况：根据发改委数据显示，前 10 个月全国规模以上煤炭企业实现利润

同比下降 62%。国有煤炭企业整体由去年盈利 300 亿元转为亏损 223 亿元，煤炭企业资金

运转紧张，亏损持续加大。国内煤矿龙头——中国神华，2015 年前三季度营业收入同比下

降 31%，实现利润总额同比下降 36.2%；2015 年前三季度产煤单位生产成本 115.2 元/吨，

比 2014 年同期同比下降 8.4%，主要原因是资源税改革及燃料、电价的下降。 

   2016 年煤炭市场分析 

政策方面：国务院常务会议决定全面实施燃煤电厂超低排放和节能改造，大幅降低发电

煤耗和污染排放，在 2020 年前对落后产能和不符合相关强制性标准要求的坚决淘汰关停，

东、中部地区要提前至 2017 年和 2018 年达标。 

为降低企业物流成本及有效扩大煤炭市场份额，各铁路局下调铁路运价，降低煤企生产

成本，同时也导致煤炭价格继续遭遇下挫压力。 
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表 3  近几年煤炭行业主要政策摘要 

                                                                数据来源：钢联煤焦部整理 

供应侧：“十三五”煤炭发展要求“严控增量、优化存量”，引导煤炭产能有序退出。从

各煤炭产区严格治理煤矿超产能力，严格控制煤矿建设及生产来看，煤炭供应侧改革的力度

将会加大，同时环境保护力度的加大，对煤炭生产和燃煤的要求加压，进口煤市场将进一步

得到限制。简言之，2016 年中国煤炭产量将进一步受到压缩，降幅恐将继续扩大，而进口

煤也会继续受到压制，整体来看，2016 年的煤炭供应要比今年继续减少 5%左右。 

需求端：2016 年煤炭需求也将继续减弱：一是环保压力的加大导致国家加大对燃煤电

厂的改造力度，以更加有力的措施限制劣质煤的生产；二是水电、核电等清洁能源的快速发

展及产业技术进步、成本下降、竞争能力增强，清洁能源发电满足全国用电需求的增幅将扩

大（图七）；根据“十三五”计划，中国将每年新建 6-8 座核电站，截止“十三五”末期，

全国核电总规模将达 8800 万千瓦，可见对火电市场的冲击；三是经济结构的深度调整，第

三产业占 GDP 的比重已超过 50%，且继续呈现扩大趋势；相对第二产业，第三产业单位电

耗仅为第二产业的 12.5%-15%，能源消费的强度继续降低。整体来看，煤炭需求的减少也是

非常显著的。 

 图 7  中国火力发电量与水力发电量（亿千瓦时）                  

表 4  2016 年动力煤价格预测     

 
                     数据来源：钢联数据  

总结与预测 

时间 政策规划 核心摘要 影响 

2014 年 9 月 《商品煤质量管理暂行办法》 
提高商品煤质量 

促进煤炭高效清洁利用 

抑制劣质煤炭消费 

抬高进口煤质量门槛 

2014 年 10 月 《煤炭进口关税调整》 
鼓励优质资源进口 

控制劣质资源进口 
控制煤炭进口量 

2014 年 12 月 《煤炭资源税改革》 由从量计征改为从价计征 实行资源合理利用 

2015 年 10 月 中国煤炭工业“十三五规划” 

控制煤炭开采总量 开采减量、推动企业兼并重

组、淘汰落后产能、抑制劣

质煤炭消费、控制煤炭进口

业务 

推动高新技术和智慧矿山建设 

加大环境污染整治 

规范煤炭进口贸易 

2015 年 11 月 《铁路运输调整方案》 下调铁路运费 降低运输成本 

https://www.baidu.com/link?url=cYqbENPTuKN77GwRjIkui2MKr3qcVs5jNRcrjE7p4p2SSglTPSX-4PvbVI-4VSvrNkjg_vS9q66wKVO5wkNuoK&wd=&eqid=882027fa000376ba0000000456639651
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综合上述分析来看，我们预测 2016 年煤炭供应量会有 5%左右的降幅；受经济结构深

度改革及清洁能源的冲击，煤炭的需求减弱明显。另外，内蒙、陕西等铁路局相应下调铁路

运费 20-60 元，物流成本的降低也冲击着煤炭价格的下滑，同时还受上网电价下调的影响，

因此预计 2016 年煤价有 25%的下降幅度，累计跌幅在 50-70 元/吨，港口 5500 大卡动力煤

价格可能在 300 元/吨左右。2016 年煤价仍将是个慢慢寻底之年。 

（mysteel 煤焦部 吴剑波 021-26093186） 

 


