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我的有色-铝行业下游团队

Mymetal 周产业新闻&周主题聚焦

 本周宏观

1.特朗普或推迟基建方案，基建股下跌。

2.住建部：加快房地产税立法，2017 年要防止房价大起大落。

3.欧元区 2月制造业 PMI 初升值至 56，创近 6年新高。

4.央行一月外汇占款下降 2088 亿元。

5.央行：防止资金“脱实向需”、“以钱炒钱”以及不合理的加杠杆行为。

 行业要闻

1.海立公司车用旋涡锻铝生产线正式投产。

2.刘忠田：发展高端铝加工 助力有色金属工业十三五规划。

3.天龙矿业后 10 万吨电解铝项目 96 台 400KA 电解槽一次性起槽成功。

日期/地区 上海 无锡 佛山 长江 南储 粤对沪升贴水

2017/2/20 13820 13800 13900 13420 13390 +80

2017/2/21 13900 13890 13970 13600 13630 +70

2017/2/22 13770 13750 13830 13800 13850 +60

2017/2/23 13580 13560 13580 13920 13990 +0

2017/2/24 13420 13400 13410 13850 13920 +10
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一.铝板带市场分析

1.市场价格

表 1.主流市场铝板加工费

数据来源：我的有色网

本周原铝价格承压下滑，长江周均价为 13756，较上周下跌 266，跌幅为 1.62%。南储华

南周均价为 13756，较上周下跌 270，跌幅为 1.92%。但主流地区加工费并没有太大调整。具

体情况如下：巩义地区 1系加工费均价为 1900 元/吨，3系加工费均价为 2500 元/吨，5系加

工费均价为 3950 元/吨；佛山地区 1系加工费均价为 2600 元/吨，3系加工费为 2800 元/吨，

5系加工费均价为 4800 元/吨；重庆地区 1系加工费为 2100 元/吨，3系加工费为 2150 元/吨，

5系加工费为 4600 元/吨。

2.市场动态

本周原铝价格下行趋势明显，铝板带价格跟随铝价下滑。开工率方面，巩义地区依旧受

第一季度空气质量核查影响，时而强制停产减产，但停产时间不长，基本维持在 3 到 5 天，

限产 30%-50%。开工率较上周略有好转，但是整体开工率依旧偏低。佛山与山东地区，由于本

周原铝价格下滑，下游采购意愿增强，市场成交略有好转，佛山与山东地区长期以按需生产

为主，本周开工率有所回升。

市场成交方面，铝锭价格大幅回调。持货商出货意愿强烈，采购商逢低采购，市场整体

成交较上周有所回升。从地区上来看，佛山地区采购商逢低采购，采购意愿有所增加，较上

周成交略有回升；且由于国外铝锭价格上海，出口订单有所增加。江浙地区受河南环保限产

的影响，部分订单流入江浙，江浙地区本周市场成交有所转好。

规格/地区 巩义 济南 苏州 佛山 上海 福州 重庆

1060/O 态

2-6*1000*2000
1800-2200 2200-2700 2000-2500 2500-2700 2600-2800 2200-2400 2000-2200

5052/O 态

1*1000*2000
3700-4200 4700-5200 4500-5000 4500-4700 4900-5100 4300-4500 4500-4700

3003/H 态

0.5-0.8*1000*2000
2200-2700 2700-3200 2400-3000 2700-2900 2900-3100 2300-2500 2000-2300
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二.电工圆铝杆市场分析

1.市场价格

图 1.2016-2017 年全国主流地区 1A60 电工圆铝杆价格走势图

数据来源：我的有色网

2017 年 2 月 20 日-2 月 24 日，本周铝锭现货市场价格出现回调，随着下游加工企业逐步

开工复产，采购较上周回升，交投有所好转。受此影响，全国主流市场普通电工圆铝杆价格

走势也相应做出调整。从区域上看，据我的有色网统计数据，本周内蒙古地区日加工费均价

在 0-105 元/吨；广西地区铝杆日加工费均价在 210 元/吨。山东地区铝杆出厂日加工费均价

在 125-205 元/吨。而河南地区日加工费均价在 200-265 元/吨。本周价格表现为周初低，临

近周末随着现货市场价格持续走低，目前加工费逐步抬高。

表 2.本周全国主流市场 1A60 电工圆铝杆加工费明细 单位：元/吨

山东 河南 内蒙古 广西

2月 20日 125 200 0 210

2 月 21 日 125 220 0 210

2 月 22 日 145 230 75 210

2 月 23 日 175 260 75 210

2 月 24 日 205 265 105 210

数据来源：我的有色网
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合金电工铝杆加工费方面，由于市场份额较普通纯铝杆小，加之加工技术水平要求高，

基本上由大型企业接单按需生产，故加工费用维持稳定，波动不大。河南地区 6系合金杆加

工费中间值为 1475 元/吨，8系合金杆加工费中间值为 1400 元/吨。山东地区 6系铝合金杆加

工费中间值为 1900 元/吨，8系合金杆加工费中间值为 1000 元/吨。

表 3.铝合金杆加工费 单位：元/吨

铝合金杆加工费

型号

地区
河南 山东

6101、6102 1350-1600 1800-2000

8030 1200-1600 800-1200

数据来源：我的有色网

2.市场动态

开工率方面，本周市场主流市场年产 10 万吨以上企业开工率为 87.3%。据我的有色网调

研，山东地区受环保影响较小，开工率仍然持续走高，生产线开工率维持较高水平。2月 15

日，为期一个月的第一季度环保督查工作在河南省展开，河南地区电工铝杆线企业开工率与

上周基本持平，仅为 35.7%。因本次环保督查工作主要是围绕废气、污水排放、工业粉尘污染

等，本次对河南地区电工圆铝杆生产企业影响不大，加之年后落后产能产线复工率一直不高，

所以对本次河南地区开工率影响并不大。

库存方面，江浙电缆电线企业复工率明显高于华北地区，具有南高北低的特点。本周电

工圆铝杆新增订单较上周有所回升，但增速仍然不明显。生产订单形式仍以长单为主。生产

企业对目前铝价走势普遍乐观，再加上本周北方市场雨雪天气增多，不利于产品运输，本周

库存较上周有明显提高。据不完全统计，本周电工圆铝杆库存约有 3.5 万吨。截至目前，库

存情况并没有改善。
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三.废铝市场分析

1.市场价格

本周铝锭价格出现下跌，废铝价格也在下降。因为目前各地的铝锭库存在持续增加，导

致本周现货铝锭价格的下跌，各地区贸易商也开始陆续采购。元宵节后贸易商出货明显更加

积极，废铝价格也随之趋稳，特别是江浙地区成交活跃。山东、河北等地区因为环保的原因，

出货可能会受到一定的限制，很多贸易商反映工厂已经开始停产关炉来应对，预计影响时间

要到三月初。华南地区废铝价格下跌也比较大，据我的有色网调研，下游合金厂压铸厂的采

购还在持续增加，目前废铝库存不多，未来对废铝的采购还是会持续增加。西南地区废铝价

格小跌，合金厂还是按需采购，基本都是从河南、河北、山东等地区拉货。未来预计随着铝

锭价格的趋稳，下游消费增加，废铝价格还是有上涨的趋势。

图2.国内废铝价格走势图

数据来源：钢联数据

截至目前本周广东清远地区机件生铝成交价为10500-10150元/吨，均价为10325元/吨。本

周累计下跌350元/吨，目前佛山市场的废铝需求量在增多，型材铝成交价为10250-9900元/吨，

均价为10075元/吨，本周累计下跌350元/吨。山东临沂地区干净割胶铝线成交价为

11500-11300元/吨，均价为11400元/吨，本周价格累计下跌200元/吨.生杂铝成交价

10900-10700元/吨，均价10800元/吨，价格下跌近200元/吨。本周河南长葛地区干净割胶铝

线成交价为11400-11200元/吨，均价为11300元/吨，价下跌200元/吨，贸易商陆续开始出货。

西南重庆地区废铝合金成交价为11250-10900元/吨，均价为11075元/吨。本周价格下跌350元

/吨，市场成交一般。
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据我的有色网调研 目前华东华南地区合金厂的订单情况较好，下游汽配件厂的需求量都

比较大。废铝到货的情况也在陆续增加，未来影响废铝价格的因素包括政府环保政策、铝锭

价格的涨跌、供应和需求的变化等。

四.铝合金锭市场分析

1.市场价格

本周原铝价格呈震荡下行走势，长江周均价环比下跌 1.62%。铝合金锭价格本周走势

整体略有分化，其中 A356.2 等原铝系合金价格随电解铝震荡下行，加工厂多以长单生产为主。

再生铝方面，受两会影响，京津冀地区 2月 25 日前，河北所有企业全部停产，2月 28 日动力

电全部切断，预计持续 7-10 天，但 ADC12 等再生系铝合金锭加工厂前期订单较为稳定，废铝

备货较为充足，对价格影响不大。

具体价格方面，截止目前佛山地区再生系合金 ADC12 主流现金成交价为 14700-15000 元/

吨区间，均价 14850 元/吨。上海地区 ADC12 主流现金成交区间为 14350-14650 元/吨，均价

14500 元/吨，环保型产品含账期（一般 30 天以上）成交价多在 14600 元/吨左右，而中小企

业现款成交价仍多在 14350-14450 元/吨区间（多为外地货源）。华北地区 ADC12 交易价格区

间维持在 14200-14500 元/吨。西南地区成交价则在 14300-14600 元/吨区间，市场竞争激烈，

冶炼厂报价较为混乱，小型加工厂出货意愿强，报价较低，大型加工厂对外报价较高，实际

成交价格不一。

图3.全国主流地区 ADC12铝合金锭价格走势图 规格：国标

数据来源：我的有色网
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原铝系铸造铝合金锭方面，本周价格先扬后抑。其中，佛山地区 A356.2 成交价为

14350-14550 元/吨，均价 14450 元/吨，货源以云铝、沾益锴晟、百色百矿等品牌为主。上海、

江苏等主流消费地区 A356.2 成交价为 14300-14500 元/吨，均价 14400 元/吨，货源以创新、

云铝、青铜峡铝、方略、创丰、包铝等品牌为主。据我的有色网对 2016 年新增铝轮毂项目统

计，2016 年已投产的产能 1040 万只，在建的产能 2460 万只，已签约和规划的产能 4230 万只，

合计 7730 万只。这其中镁合金轮毂在建和签约的产能 600 万只，锻造铝合金轮毂签约和在建

的产能 2050 万只。这对 A356.2 等原铝系铝合金锭价格形成一定支撑。预计 3月 A356.2 价格

维持在 14400-14700 元/吨区间震荡。

图4.全国主流地区 A356.2铝合金锭价格走势图 规格：国标

数据来源：我的有色网

加工费方面，加工原材料成本及电力成本的增加，使得合金锭整体价格上涨，河南、山

东地区加工费略有上涨至550-620元/吨；上海、无锡、金华等地仓库自提加工费在700元/吨

上下。厂家直供整车含运费到厂，江苏、上海地区加价多在680-740元/吨；浙江金华、温州

等地则要到加700-780元/吨区间。

图5.全国主流地区 A356.2铝合金锭加工费走势图 规格：国标
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数据来源：我的有色网

五.铝型材市场分析

1.市场价格

表 4.主流市场铝型材价格

数据来源：我的有色网

规格/地区 广东（不含票） 山东（含票） 江苏（含票） 西南（含票） 江西（不含票）

6063磨砂（周均） 18100 19100 18600 20500 18100

6063电泳（周均） 18350 20100 19350 21250 18350

6063喷涂（周均） 18450 19950 19450 20950 18450

6063木纹转印（周均） 17250 18250 17750 19500 17250
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2.市场动态

据我的有色网调研了解到，本周铝锭价格单边下跌，波动幅度较大，累积下跌 590 元。

受上周铝价上涨影响，上周下游接货并不积极，大多依靠库存原料生产。本周价格的一路下

跌给下游备货以喘息，厂家对价格认可，开始陆续接货。华东、华南地区已全面开工生产，

年前接的订单未来得及生产的订单也在年后赶制，开工率较高达到 7 成左右，由于去年铝价

波动幅度大，下游企业常备库存维持低位，年后需求量大，铝棒市场交投活跃。加工费方面

基本维持不变。年后各个行业都进入作业状态，预计后期铝材消费会进一步提升，尤其在汽

车用铝、交通用铝方面。

六.综述总结

总结与预测：本周铝价下跌明显，下游加工企业开工率均有所回升。但由于环保核查以

及两会召开，华北地区出现小范围停产限产情况，开工率依旧不高。本周铝价下跌，杆线加

工费上涨明显，下游采购商接货意愿增加，订单总体来说有所转好。
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【免责声明】

本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”

客户使用，我的有色网铝研究团队不会因接收人收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本研究报告由我的有色网铝研究团队制作，是基于研究团队认为可

靠的且目前已公开的信息撰写，我们力求但不保证该信息的准确性和完

整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本团队不保证

文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本团队可发出与本报

告所载资料、意见及推测不一致的报告。

我的有色网铝研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某些规

定而无法做到，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构

成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务

状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状

况，若有必要应寻求专家意见，本公司及雇员不对使用本报告而引致的

任何直接或者间接损失负任何责任。

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出

邀请。

本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市

场风险，因此并不适合所有投资者。在任何情况下，本团队不对任何人

因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自

行承担风险。

本报告版权归我的有色网铝研究团队所有，未获得我的有色网铝研

究团队事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制

或出版作任何用途，合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权

的渠道。
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