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 本期观点： 

4 月 17 日沪铜主力合约 1706 夜盘冲高后，日盘

表现小幅震荡下探，市场观望情绪表现浓厚，交割换

月最后一天，下游基本接货少，现货成交清淡；供应

商次月报价，虽然贴水，但幅度小，今日之后现货再

次步入贴水时期。 

 升贴水价格走势分析： 

沪铜高开小幅震荡回落趋势，出货不积极，下游

询价少；一早市场对 1705 合约报价，好铜贴 50 元，

平水铜贴 80-90 元，湿法铜贴 100-110 元；下午期铜

出现小幅反弹回升趋势，但表现乏力，报价虽有小幅

回升 10 元，但市场成交依然较弱。 

 铜企出厂价格走势分析： 

冶炼厂报价不多，出货主要用于交割。目前祥光

检修，出货量不多，因此价格相对当地市场稍高，而

恒邦基本长单出货，出货较为稳定。。 

 下游需求情况分析： 

今日下游铜板带加工企业反馈，加工费维持不变， 

4500-5500 元/吨，江苏地区企业生产有所好转，交货

期已由 7 天增加至 15 天，但依旧等待交割换月之后，

再行采购。铜杆生产企业加工费目前维持在 600-700

元/吨。西安问题电缆事件发酵，部分中小型企业关停，

用废铜生产的铜杆受到影响，市场份额转移至电解铜

杆。铜管因空调行业的火热，订单已排产到 5 月底，

维持满负荷开工状态，加工费 4500-6000 元/吨。 

 

 

 

 

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 

贵溪 Cu≥99.99% 贴 50 -90 

四大牌 Cu≥99.99% 贴 50 -90 

升水铜 Cu≥99.99% 贴 60-贴 50 -90 

平水铜 Cu≥99.95% 贴 90~贴 80 -100 

湿法铜 Cu≥99.9% 贴110-贴100 -50 

铜企 出厂价 涨跌 

江西铜业 46460 +600 

东营方圆 46450 +600 

金升有色 46410 +600 

北方铜业 46450 +600 

大冶有色 46450 +600 

祥光铜业 46460 +600 

金川集团 46460 +600 

恒邦股份 47400 +600 

 

沪伦比值进口盈亏趋势图 

 

美元兑人民币汇率图   

盈亏趋势图 
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后市分析： 

Mymetal 评论：宏观面美国财政部一名高级官员上周四表示，美国将在国际货币基

金组织(IMF)下周的春季会议上向该组织重申它密切关注全球汇率政策的角色。本周搅动全

球金融市场的要闻之一就是特朗普再次发表言论"打压"美元。尽管他的一番言论令美元瞬即

暴跌，但特朗普希望美元就此能够持续走弱的愿望可能会落空。 

基本面来看，目前市场对 4 月及 5 月的需求回升信心不足，认为需求在未来两个月可

能达不到心理预期，因此积极乐观的情绪开始弱化。另外市场现货库存依然较高，去库存趋

势亦不明显，铜价上涨空间受限。据我的有色网调研，下游市场订单目前表现不错，企业 4

月订单基本满额，只是下游企业对 5 月及之后的需求回升信心同样表现不错，因此我们认为

短期内铜价依然震荡为主，本周总体趋势表现上行，幅度或不明显。 
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免责声明： 

本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”客户使用，

我的有色网铜团队不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本研究报告由我的有色网铜团队制作，是基于研究团队认为可靠的且目前已

公开的信息撰写，我们力求但不保证该信息的准确性和完整性，客户也不应该认

为该信息是准确和完整的。同时，本团队不保证文中观点或陈述不会发生任何变

更，在不同时期，本团队可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

我的有色网铜团队研究团队会实时更新我们的研究，但可能会因某些规定而

无法做到，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考

虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见，

本公司及雇员不对使用本报告而引致的任何直接或者间接损失负任何责任。 

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为

或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，

因此并不适合所有投资者。在任何情况下，本团队不对任何人因使用本报告中的

任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

本报告版权归我的我的有色网铜团队所有，任何人不得对本报告进行任何形

式的发布、复制或出版作任何用途，合法取得本报告的途径为本公司网站及本公

司授权的渠道。 
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