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我的有色-铝团队

日期/地区 上海 无锡 佛山 长江 南储 粤对沪升贴水

2017/5/8 13740 13730 13780 13740 13770 +40

2017/5/9 13630 13620 13700 13620 13700 +70

2017/5/10 13700 13690 13760 13690 13740 +60

2017/5/11 13720 13720 13770 13730 13750 +50

2017/5/12 13700 13690 13750 13680 13740 +50

Mymetal 评述&一周要闻

宏观：美国 4月非农新增 21.1 万 失业率创十年新低

市场情况：本周（5.8-5.12）国内主流市场现货铝价延续下跌态势，市场整体成交

相对活跃。上海地区周均价为 13698 元/吨，跌幅 1.12%；无锡地区周均价 13690

元/吨，跌幅为 1.16%。杭州地区周均价 13708 元/吨，跌幅为 1.15%；佛山地区本

周均价 13752 元/吨，跌幅为 1.09%。天津地区周均价 13712 元/吨，跌幅为 1.07%。

巩义地区本周均价 13656 元/吨，跌幅为 0.92% 。临沂地区本周均价 13706 元/吨，

跌幅为0.97%。重庆地区周均价13718元/吨，跌幅为1.10%。沈阳地区周均价为13712

元/吨，跌幅为 1.03%。本周铝价延续震荡走跌，市场整体成交略有好转。周初，持

货商挺价积极出货，市场询价居多，整体接货意愿不强，成交有限。临近周末，冶

炼厂挺价惜售，贸易商出货积极，下游企业待价格企稳后，入市接货积极，市场整

体成交表现活跃。

行业要闻：特朗普出招 美国对中国出口冷拔钢管启动双反调查

总结与预测：本周氧化铝受到环保检查的影响，导致部分铝厂出现减产的现象。此

次环保检查带来的停产整顿，能否抑制住氧化铝价格下跌趋势，这直接影响了铝厂

对后期是否进行复产以及新增的态度。但据我们了解，目前各铝厂都维持观望态度，

氧化铝价格仍要看实质性减产数量有多少来定。下周氧化铝价格企稳概率偏大，但

不排除补跌偶发性。目前市场关注的焦点仍是电解铝供给侧改革政策，虽然从目前

来看政策实施略显缓慢，但是从政府态度来看环保减产、严控新增、淘汰落后产能

势在必行。从现货市场来看，电解铝现货库存出现下降，出库量增加，消费有所好

转，这些因素都对铝价形成了支撑。短期铝价表现仍为坚挺，我们预计铝价维持震

荡偏强走势，期铝运行区间 13800-14300 元/吨，现货铝价运行区间 13700-14200

元/吨。
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一、上游市场及辅料市场分析

1、进口铝土矿市场评述

本周，进口铝土矿价格行情;进口铝土矿现货含税到港价：青岛港，Al:46%，

Si:8%报 325,来自澳大利亚的高温矿；日照港 Al:48%，Si:5%报 430，来自几内

亚；龙口港 Al:50%，Si:3%报 563，来自加纳；澳大利亚 Al:52-55%，Si:2-6%报

46；印度 Al:46-48%，Si:6-7%，报 36；马来西亚 AL:40%,SI:3%,报 38，（美元/

吨）AL:46%,SI:5%,CIF:45;AL:51%,SI:13%,FOB:30。

2、国内铝土矿市场评述

阳泉市场 A/S:4.5 报价 230 ； A/S:5.5 报价 250 （ 到厂不带票） ；

AL:60%,SI:8%，报价 340（到厂不带票）；百色市场 Al:60-65%，Si:9-11%报价

220（到厂不带票）；贵阳 Al:60-65%，Si:9-11%报价 220（到厂不带票）；三门

峡 Al:55-60%，Si:12-13%报价 230（到厂不带票）。本周河南、山西部分地区价

格下调 10-15 元/吨，目前受到市场上氧化铝厂由于环保检查进行减产的影响，

国产矿的价格预计保持稳定，资源依旧保持紧缺，市场成交情况一般。预计后期

随着环保检查的结束，氧化铝产能的复产会继续影响国产矿价格的走势，目前市

场保持稳定。
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图一、国产矿价格走势图（分品位）

数据来源：我的有色网

3.国内预焙阳极市场评述

本周受环保影响的阳极企业生产和开工也都逐步开始开工，产量较上周较有

回暖。但河北地区的阳极企业开工并未有提升，还是持续停产中。山东金利达炭

素计划近期开工。本周山东市场报 3950-4000，持稳；山西市场报 3780-3980，

持稳；河南市场报 3900-4000，持稳；河北市场报 3750-3920，持平；广西市场

报 3800-3900，持稳；（到厂含税，元/吨），送到新疆地区价格 4200 元/吨，

送往魏桥 3650-3750 元/吨。据市场预焙阳极企业反映，目前回款良好，拿着钱

来提货的现象已经出现。本周环保较原料方面除石油焦市场较上周价格持稳外，
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煅后焦影响还是较上周并无明显改善，受环保的影响依然处在偏紧的状态，对于

外采煅后焦的企业，会有一定的压力，并且成本上涨幅度较大。成本上涨过快，

利润降低，推动预焙阳极价格上涨。沥青市场本周涨幅较大，市场货源紧俏，下

游询价积极，预计市场交投继续向好运行。目前中温沥青参考价 3200-3400 元/

吨，+200 元/吨，改质沥青参考价 3850-4050 元/吨，+150 元/吨。环保依然是阳

极企业现阶段面临的最大问题，虽国家供给侧对下游电解铝企业违规产能的整

顿，但短期内影响并未明显，再由原料供给紧张的局面，后市涨势难料。

4.国内氟化铝市场评述

本周国内氟化铝各地区价格较上周持稳，加上之前本来开工率较低的氟企也

都不断提升开工产量，市场现货短缺的局势有所缓解,较之前大涨的行情也都随

之放缓。河南市场报 9400-9600 元/吨，持稳；山东市场报 9400-9600 元/吨，持

稳；甘肃市场报 9400-9700 元/吨，持稳；湖南市场报 9350-9550 元/吨，持稳；

四川市场报 9000-9300 元/吨，持稳；（出厂含税）。环保检查压力虽有松弛，

但随时会迎来突击检查小组，本周环保在各原料企业开工率受限较为明显，导致

上游萤石生产开工率较低，部分氟化铝企业由于萤石厂现货供应短缺而选择外

采，但都因价格较高而采购一度困难。甘肃白银中天化工 3条生产线正常开工，

部分产量出氢氟酸。河南多氟多 2条线运行，河南中色韶星 2条线正常生产，河

南未来铝业恢复 3条线开工，产能 6万吨。山东昭和新材料和山东博涛集团生产

线满负荷生产。河北平泉长城化工本周开始复产开工，但开工率较低。四川励志

环保也正常开工，环保这块影响不是很大。湖南有色近日生产线全部检修状态，
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复产时间将近半个月。成本方面环保对于萤石督查较严格，供应方开采受限，导

致价格高位运行。根据近期市场的成本、供需量的紧张程度来预计氟化铝任有上

涨空间，较之前的猛跳趋于放缓，涨幅在百元之内，后市预期上涨区间在

9500-9700（出厂价）元/吨。

表一、本周波罗的海国际干散货海运指数

数据来源：我的钢铁网

表二、 本周新加坡船舶燃油费行情

日期

IFO380（重油） IFO180（重油） MDO（轻油）

当日价格 涨 跌 当日价格 涨 跌 当日价格 涨 跌

（$/MT） （$/MT） （$/MT） （$/MT） （$/MT） （$/MT）

5 月 11 日 304.5 6.5 329 -1.5 453 5.5

5 月 10 日 298 - 330.5 - 447.5 -

5 月 09 日 298 - 330.5 4.5 447.5 6

5 月 08 日 298 3.5 326 -0.5 441.5 -5

数据来源：我的钢铁网

日期

BDI BCI BPI BSI BHSI

Baltic Dry

Index

Baltic

Capesize

Index

Baltic

Panamax Index

Baltic

Supramax

Index

Baltic

Handysize

Index

5 月 11 日 1012 1695 1006 787 510

5 月 10 日 1005 1645 1011 790 510

5 月 09 日 1007 1635 1007 794 512

5 月 08 日 1001 1571 1009 799 517

http://baike.sososteel.com/doc/view/72422.html
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二、现货市场分析

1、氧化铝市场分析

表三、本周主流地区氧化铝价格

日期 地区 规格 最低价 最高价 涨跌幅 备注

5月8日-5月12日

山西 A0-1 2260 2300 - -

山东 A0-1 2285 2325 - -

河南 A0-1 2260 2280 -20 -

广西 A0-1 2200 2240 -40 -

贵州 A0-1 2215 2255 -40 -

连云港 A0-1 2515 2555 -50 港口自提

西澳 FOB A0-1 271 275 -9 美元/吨

数据来源：我的有色网

本周氧化铝有少量大单成交，但成交价格继续下跌。北方市场成交价格下跌

至 2300 元/吨。南方市场成交价格接近 2200 元/吨。从区域上看，山西氧化铝成

交价格为 2260-2300 元/吨。山东氧化铝成交价格为 2285-2325 元/吨。河南氧化

铝成交价格为 2260-2280 元/吨，下跌 20 元/吨。贵州氧化铝成交价格为

2215-2255 元/吨，下跌 40 元/吨。广西氧化铝成交价格为 2200-2240 元/吨，下

跌 40 元/吨。进口氧化铝方面，由于印度电解铝事故及中国氧化铝持续下滑影响，

氧化铝 FOB 澳洲价格难以坚挺，报价为 271-275 美元/吨，下跌 9 美金。连云

港氧化铝现货价格也难独善其身，成交价格报价维持在 2515-2555 元/吨，下跌

50 元/吨，目前现货交易主要集中在非铝行业。

港口库存：由于国内外价格倒挂，进口氧化铝数量有限。港口库存本周继续

小幅下滑。
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表四、中国主要港口氧化铝库存统计

连云港 鲅鱼圈 青岛港 总计

5月 05 日 28 17 23.8 68.8

5 月 12 日 26 13.5 26.7 66.2

变化量 -2 -3.5 +2.9 -2.6

数据来源：我的有色网

产能产量方面：东方希望晋中铝业 2 条生产线（产能各 100 万吨/年）轮流

检修，预计 20天完成；交口信发减去一半产能（涉及产能 120 万吨）、孝义田

园化工（25万吨）、泰兴（10万吨）、华庆（10万吨）、奥凯达（25万吨）等

企业也进行减产。

长单方面：2017年 4月上期所三月期铝结算价加权平均值为14245.6元/吨，

以18.5%作价5月份氧化铝长单价为2635.5元/吨，较4月份长单比例价上涨68.1

元/吨。

2、电解铝市场分析

表五、 本周（5 月 8 日~5 月 12 日）国内主流市场 A00 铝锭周均价

日期 上海 无锡 佛山 天津 沈阳 重庆 杭州 临沂 巩义 平均价

5 月 8 日 13740 13730 13780 13740 13770 13750 13750 13740 13700 13744

5 月 9 日 13630 13620 13700 13650 13650 13660 13640 13620 13580 13639

5 月 10 日 13700 13690 13760 13700 13700 13720 13710 13690 13650 13702

5 月 11 日 13720 13720 13770 13760 13740 13750 13740 13750 13700 13739

5 月 12 日 13700 13690 13750 13710 13700 13710 13700 13730 13650 13704

周均价 13698 13690 13752 13712 13712 13718 13708 13706 13656

涨跌幅 -1.12% -1.16% -1.03% -1.07% -1.03% -1.10% -1.15% -0.97% -0.92%

数据来源：我的有色网
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本周（5.8-5.12）国内主流市场现货铝价延续下跌态势，市场整体成交相对

活跃。上海地区周均价为 13698 元/吨，跌幅 1.12%；无锡地区周均价 13690 元/

吨，跌幅为 1.16%。杭州地区周均价 13708 元/吨，跌幅为 1.15%；佛山地区本周

均价 13752 元/吨，跌幅为 1.09%。天津地区周均价 13712 元/吨，跌幅为 1.07%。

巩义地区本周均价 13656 元/吨，跌幅为 0.92% 。临沂地区本周均价 13706 元/

吨，跌幅为 0.97%。重庆地区周均价 13718 元/吨，跌幅为 1.10%。沈阳地区周均

价为 13712 元/吨，跌幅为 1.03%。本周铝价延续震荡走跌，市场整体成交略有

好转。周初，持货商挺价积极出货，市场询价居多，整体接货意愿不强，成交有

限。临近周末，冶炼厂挺价惜售，贸易商出货积极，下游企业待价格企稳后，入

市接货积极，市场整体成交表现活跃。

图二、 沪粤两地现货铝锭价格走势对比图

数据来源：我的有色网
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产能产量方面：重庆京宏源 5 月份初投产完成，新增 5万吨，一共 10万吨

产能满产运行。眉山启明星目前正在复产，涉及产能 12.5 万吨，5月份复产完

成。遵义铝业 5月份开始新投 15万吨，其中 5月投产 7.5 万吨，6月份投产 7.5

万。铝水和铝锭形式暂未明确。

现货库存：本周电解铝现货库存总量较上周明显减少，到货量偏少且出库量

不错是导致本周库存下降的原因，其中佛山地区减少最为明显。此次电解铝现货

库存新增样本库：江苏海安佰金汇，上海期货交易所交割库之一。具体数据如下：

表六 全国主要市场电解铝库存统计（17.5.4-17.5.11）

数据来源：我的有色网

上海 无锡 杭州 佛山 海安 天津 沈阳 巩义 重庆 临沂 总计

5月4日 24.1 41.2 6.8 36.3 3.6 3.7 0.2 6.7 1 0.9 124.5

5月11日 24.9 39.6 7.1 35 3.2 3.9 0.3 6.2 1 0.8 122

变化量 +0.8 -1.6 +0.3 -1.3 -0.4 +0.2 +0.1 -0.5 0 -0.1 -2.5

http://baike.sososteel.com/doc/view/47952.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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图三、 国内主流市场电解铝库存统计图(万吨）

数据来源：我的有色网

3、铝合金市场分析

1.原铝系铸造合金锭市场分析

本周原铝价格震荡偏弱，长江现货本周均价13692元/吨较上周13840元/吨下

跌148元/吨，环比下跌1.07%。A356.2等原铝系铸造合金锭价格本周较为稳定，

合金厂以长单生产为主，供应较为稳定，本周暂无新增停产情况，但据贸易商消

息，青铜峡本周铝水生产供应短缺，消化脏料导致铝液品质有所下降，产量有所

减少。合金厂成交价格多参考长江、南储电解铝周均价，也有少数贸易商以长江

日价出货，价格较高。

价格方面，各主流地区到货情况一般，但下游压铸厂采购以长单为主，本周
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偏弱，贸易商拿货意愿不强，本周价格较为平稳。其中，佛山地区 A356.2成交

价为14450-14650元/吨，均价14550元/吨，货源以云铝、沾益锴晟、百色百矿、

广州立中等品牌为主。上海、江苏等主流消费地区 A356.2成交价为14350-14450

元/吨，均价14400元/吨，货源以创新、云铝、方略等品牌为主。山东地区 A356.2

企业出厂报价为14200-14300元/吨，受近期山东地区化解过剩产能文件影响，近

期魏桥铝水供应减弱，山东地区产量较上周相比有所下降。

图四、全国主流地区 A356.2铝合金锭价格走势图 规格：国标

数据来源：钢联云终端

加工费方面，本周合金厂加工费报价较上周相比小幅增加，河南、山东地区

加工费报至550-650元/吨；上海、无锡、金华等地仓库自提加工费在700元/吨上

下。厂家直供整车含运费到厂，江苏、上海地区加价多在700-750元/吨；浙江金
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华、温州等地则要到加700-780元/吨区间；华南地区加价不一，普遍在750-850

元/吨区间，但有长单客户也可低至500-600元/吨区间。据我的有色网调研，青

铜峡本月 A356.2停产，复产时间要看本月下旬铝水生产情况。

图五、全国主流地区 A356.2铝合金锭加工费走势图 规格：国标

数据来源：钢联云终端

铝合金车轮出口方面，2017年3月，中国铝合金车轮出口额3.53亿美元，同

比增加17.7%。出口量7.69万吨，同比增加18.3%。出口单价4.59美元/公斤。3

月，汽车生产260.40万辆，环比增长20.58%，同比增长3.04%；销售254.29万辆，

环比增长31.13%，同比增长3.98%。3月，新能源汽车产销分别完成33015辆和31120

辆，同比分别增长30.9%和35.6%。从数据来看，汽车产销量继续呈现增长，乘用

车产销同比增速低于行业、商用车产销保持较快增长，新能源汽车产销同比较快

增长，汽车出口同比较快增长，摩托车当月产销继续高于上年同期、摩托车出口
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增长。从消费来看，下游采购接单情况依旧较好，但原材料的供应减缓势必在未

来影响到原铝系铸造合金锭价格。

2.再生系铸造合金锭市场分析

据我的有色网了解：从二季度开始国标 ADC12的市场价格开始下跌，上海、

广东地区合金锭价格依旧在15000元/吨以上，据再生铝合金锭企业反映，最近原

铝价格一直处于下跌的趋势。但合金锭价格依旧保持坚挺，主要是因为下游压铸

厂、汽配件厂的订单较好。华东地区国标 ADC12报价普遍在14500-14800元/吨，

江浙地区的产量在一季度的增长是最多，类似顺博、新格等企业都开始在华东地

区建厂。第一、成本的优势，可以直接将货物运输到压铸厂相对比较集中的区域，

第二、华东消费潜力巨大，很多冶炼厂希望开拓华东市场。西南地区基本处于自

给自足的状态，报价在14600-14800元/吨。

据我的有色网了解，目前再生铝合金锭原材料中废铝的价格在二季度会迎来

备货的可能性，以应对三季度消费旺季的需求，价格会有所下跌。另外原铝价格

在淘汰落后产能的背景下，会有上涨的趋势，整体来看再生铝合金锭的成本会保

持稳定。随着一季度旺季的褪去，再生铝合金锭产量的增速或许会有所放缓，再

生铝合金锭价格上涨困难。据国家统计局网站提供的数据，2017 年3 月汽车产

量269.5万台，同比增长4.8%，真正的消费增长点预计是在三季度，下游汽配件

厂和压铸厂二季度基本是按需采购，整体消费欠佳。总体来看，二季度再生铝合

金锭成本稳定，产量增速放缓，消费平淡。预计整个二季度再生铝合金锭价格保

持稳定。
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图六、全国主流地区 ADC12铝合金锭价格走势图 规格：国标

数据来源：我的有色网

4、铝棒市场分析

本周原铝价格整体延续上周的下行回调走势，虽然在周中价格略有上涨，但

整体依旧偏弱运行。受原铝波动影响，本周国内各主流地区 6063 铝棒加工费也

有所调整。具体情况，加工费方面，截止本周，我的有色网对于国内各主流地区

6063铝棒加工费调研如下：佛山310~390元/吨；无锡270~370元/吨；包头80~170

元/吨；巩义 230~330 元/吨；临沂 300~360 元/吨；南昌 260~300 元/吨；甘肃

70~140 元/吨；成都 190~270 元/吨。
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表七、全国主流地区 6063 铝棒加工费明细 规格：φ90-φ178 单位：元/吨

佛山 无锡 巩义 包头 临沂 南昌

4 月 27 日 310~380 240~350 240~350 80~170 330~360 240~300

5 月 2 日 290~380 230~340 240~350 80~170 300~360 230~280

5 月 4 日 290~380 230~340 240~330 80~170 300~360 230~280

5 月 8 日 290~360 250~360 230~330 80~170 300~360 230~280

5 月 11 日 310~390 270~370 230~330 80~170 300~360 260~300

数据来源：我的有色网

通过上表，我们可以看到，除个别地区外，国内各主流地区加工费在本周都

有不同程度的调价，其中包括佛山地区，无锡地区及南昌地区都有所上调。佛山

地区，目前当地加工费较上周每吨有 10~20 元/吨的上调，其中不同尺寸规格的

价差大致在 30元/吨，据当地持货商反馈，之前低于 300 元/吨的货源现阶段在

市场上已经很少见了；无锡地区，对比上周，本周当地加工费每吨有 30~40 元左

右的上调，而不同尺寸规格的价差大致在 40~50 元/吨，据持货商反馈，眼下市

场中有厂家报价要高于贸易商报价的现象，所以整体来看，部分厂家在本周出货

情况并不是十分理想；南昌地区，本周当地低价位货源报价略有提升，现阶段平

均报价在 280 元/吨左右，而不同规格尺寸基本无明显的价差。而包头地区及临

沂地区近期加工费始终维稳运行，未见有明显的上调或下行的举措。

成交情况，近期由于原铝价格持续下跌，部分下游企业拿货有所增加，逢低

采购心态有所体现，虽然之前部分地区反馈消费不旺，出货乏力，但本周却有较

为明显的改善，特别是在周中期间，部分地区持货商出货量增加，市场询价氛围

较为活跃，而据了解有下游企业在本周做了 1~2 周的库存备货。但也有例外，本

周对比来看，贸易商的出货情况要由于厂家，部分厂家报价坚挺，出货显的偏少。
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表八、全国三大地区 6063 铝棒库存表 单位：万吨

佛山 无锡 南昌 合计

5 月 4 日 8.25 0.85 1.85 10.95

5 月 11 日 7.4 0.7 1.7 9.8

变化量 -0.85 -0.15 -0.15 -1.15

数据来源：我的有色网

库存方面，截止本周，通过我的有色网对于国内三地 6063 铝棒显性库存数

据统计可以看到，本周三地显性库存总库量较上周有所下滑，且三地都有不同程

度的下降，其中佛山地区降幅在三地中最为明显。目前佛山地区近期到货依旧稳

定，只不过出库量有所增加，下游采购意愿相对来说有所提升，而无锡地区及南

昌地区本周到货有限，且整体出库量较上周也略有好转。短期来看，虽然眼下库

存总量有所下滑，但我的有色网预计各地区的显性库存依旧或会维持在偏高位。

三、热点新闻

1、本周宏观要闻

2017 年 4 月份 CPI 同比涨幅扩大 PPI 同比涨幅继续回落 国家统计局今

天发布的 2017 年 4 月份全国居民消费价格指数（CPI）和工业生产者出厂价格指

数（PPI）数据显示，CPI 环比上涨 0.1%，同比上涨 1.2%；PPI 环比下降 0.4%，

同比上涨 6.4%。

美国4月非农新增21.1万 失业率创十年新低 美国劳工部数据显示，4月美

http://baike.sososteel.com/doc/view/68855.html
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国新增非农就业人口21.1万，超出预期的19万。美国4月失业率4.4%，超出预期

的4.6%，同时创十年以来新低。

IMF 预计中国今年经济增长 6.6% 明年将增长 6.2% 北京时间 9 日早间消

息，国际货币基金组织（IMF）周二发布亚太地区经济展望报告，预计 2017 年亚

太经济将增长 5.5%，2018 年将增长 5.4%，远高于 IMF 预估的 3.5%和 3.6%的全

球经济增速。IMF 在报告中表示，预计中国经济今年将增长 6.6%，2018 年将增

长 6.2%。

德国 3月份工业订单环比增长 1％ 德国经济部公布的数据显示，受海外

订单数量增加的助推，3月份德国工业订单环比增长 1％，好于市场预期，但低

于 2月份 3.5％的环比增幅。

美国初请失业金人数好于预期 续请人数创28年半来最低 北京时间5月

11 日，美国劳工部公布的数据显示，美国截至 5 月 6 日当周初请失业金人数降

至 23.6 万，好于预期；且美国截至 4 月 29 日当周续请失业金人数为 191.8 万，

创 28 年半以来最低，这暗示美国就业市场持续收紧，并可能强化美联储 6 月加

息决心。

美国 4月 PPI 环比 0.5% 大幅好于预期 5 月 11 日，美国公布 4月 PPI 数

据。数据显示，美国 4 月 PPI 环比 0.5%，预期 0.2%，前值-0.1%。美国 4月 PPI

同比 2.5%，创 2012 年 2月来最大涨幅；预期 2.2%，前值 2.3%。

工业产量下跌贸易赤字扩大 英国经济放缓阴影加重 英国统计局在周四

http://baike.sososteel.com/doc/view/67018.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67021.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67014.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67014.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67012.html
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（5月 11 日）发布的数据显示，3月份英国工业产量以大于预期的跌幅收缩，且

贸易赤字扩大。3 月份，工业产量下跌了 0.5%，跌幅大于此前经济学家 0.3%的

预期，2月份曾下跌 0.7%。一季度该行业产量增长基本停滞，仅增长 0.1%。

2、本周行业新闻

魏桥品牌连续 13 年入选中国 500 最具价值品牌 “魏桥”品牌连续 13

年入选中国 500 最具价值品牌排行榜，2016 年以 431.75 亿元的品牌价值位列第

63 位。入选 2016 世界著名品牌 500 强，位列中国上榜企业第 37 位、山东上榜

企业第 1 位。

特朗普出招 美国对中国出口冷拔钢管启动双反调查 本周三，美国商务部

长罗斯宣布，对中国、德国、意大利、印度、韩国和瑞士出口美国的冷拔钢管展

开新的反倾销调查，同时对中国和印度出口的这类产品展开反补贴调查。在今年

6月 4 日以前发布初步调查裁定。

长沙戴卡智能制造产业园首期年产 300 万个铝车轮 日前，记者在位于望

城经开区的该项目建设现场看到，经过 3 个多月的建设，一期“U”字形厂房建

设已接近尾声。李玉东表示：“我们的目标是打造行业最快的投产速度，让年产

能 300 万个的一期如期达产。

重庆轨道 5号线车厢将用铝合金取代不锈钢 5 月 8日，记者从重庆市科

委获悉，重庆高新领域科技创新示范项目重庆市交通用铝创新平台及产业孵化基

地通过验收。该项目研究成果将用于重庆轨道交通 5号线的车厢制造，车厢材质
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将由过去的不锈钢改为铝合金，可使得车厢整体重量减轻 2/3，不仅同等容量下

载重量更大，还可以起到提速的效果。

中国铝业拟联合交银国际信托成立 20 亿规模产业投资基金 中国铝业 5

月 8日晚间发布公告，为促进实体企业转型升级、加快金融资本与产业资源高度

融合，培育企业新的增长动能，公司拟与交通银行股份有限公司下属交银国际信

托有限公司以有限合伙企业形式成立产业投资基金。产业基金规模为人民币

20.002 亿元，其中，交银国际信托作为优先级合伙人、公司作为劣后级合伙人，

双方出资比例为 2:1，公司出资金额不超过人民币 6.6 亿元；另外，产业基金管

理人中铝建信作为普通合伙人出资人民币 20万元。

上期所修订铜、铝、铅等期货合约及交割细则 3 月份上海期货交易所发

布公告，对铜、铝、铅等期货合约及交割细则进行修订。截止到 5 月 9 日，各大

期货公司已经相继发布合约更改公告。此次修订主要涉及铜、铝、铅等期货交割

标准的相关规定。对于阴极铜期货，将标准仓单的磅差由“不超过±0.2%”调整

为“不超过±0.1%”。

中天科技：投资 10 亿元铝基项目签约落户 中天科技铝基项目主要生产用

于航空航天和新能源产业的特种板材、型材。项目计划分两期实施，一期工程投

入 6亿元，今年 6 月开工，明年 6 月竣工投产；二期工程计划投资 4亿元，2019

年竣工投产，预计整个项目全部达产后可实现年产值 30亿元。

中州铝业租赁鲁山冠华选矿厂项目正式投产 4 月 27 日，中州铝业租赁

鲁山冠华选矿厂项目正式投产，这标志着公司对供矿布局、供矿结构的战略性调
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整迈出关键一步。该项目不但能够为公司增加 50万吨/年的精矿生产能力，而且

能够盘活平顶山地区的 2300 万吨低品位资源。

四、总结与预测

综述：本周氧化铝受到环保检查的影响，导致部分铝厂出现减产的现象。

此次环保检查带来的停产整顿，能否抑制住氧化铝价格下跌趋势，这直接影响了

铝厂对后期是否进行复产以及新增的态度。但据我们了解，目前各铝厂都维持观

望态度，氧化铝价格仍要看实质性减产数量有多少来定。下周氧化铝价格企稳概

率偏大，但不排除补跌偶发性。目前市场关注的焦点仍是电解铝供给侧改革政策，

虽然从目前来看政策实施略显缓慢，但是从政府态度来看环保减产、严控新增、

淘汰落后产能势在必行。从现货市场来看，电解铝现货库存出现下降，出库量增

加，消费有所好转，这些因素都对铝价形成了支撑。短期铝价表现仍为坚挺，我

们预计铝价维持震荡偏强走势，期铝运行区间 13800-14300 元/吨，现货铝价运

行区间 13700-14200 元/吨。
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【免责声明】

本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”

客户使用，我的有色网铝研究团队不会因接收人收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本研究报告由我的有色网铝研究团队制作，是基于研究团队认为可

靠的且目前已公开的信息撰写，我们力求但不保证该信息的准确性和完

整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本团队不保证

文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本团队可发出与本报

告所载资料、意见及推测不一致的报告。

我的有色网铝研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某些规

定而无法做到，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构

成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务

状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状

况，若有必要应寻求专家意见，本公司及雇员不对使用本报告而引致的

任何直接或者间接损失负任何责任。

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出

邀请。

本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市

场风险，因此并不适合所有投资者。在任何情况下，本团队不对任何人

因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自

行承担风险。

本报告版权归我的有色网铝研究团队所有，未获得我的有色网铝研

究团队事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制

或出版作任何用途，合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权

的渠道。
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