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研究方法及标准 

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交

流、实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的

结论，为客户的决策提供必要的帮助和参考。 

报告可信度及声明 

我的农产品网力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业

决策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。 
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本周核心观点 

2021/22 年制糖期制糖已经开始，截至 2月 10 日，内蒙古停机糖厂数量已达 10

家，目前仅 2家糖厂仍在压榨；新疆 14 家糖厂全部停机，；湛江已有 17 家糖厂全部

开榨；云南累计有 40 家糖厂开榨，开榨糖厂计划设计产能合计 13.33 万吨/日，同比

减少 0.64 万吨/日；广西开榨糖厂 74 家已全部开榨，已经收榨 2家，开榨糖厂合计

日榨蔗能力为 59 万吨。 

在 ICE 美国原糖先抑后扬收盘上涨及国内期货震荡上行情况下，对现货价格的支

撑作用增强。2021/22 榨季正在进行，库存压力增大，需求疲软等利空因素的的影响

下现货价格出现小幅下跌，在节后购销复苏且在期货上涨带动下未来可期，预计下周

现货价格稳中上涨。 

 

第一章  基本面情况分析 

类别 本周 上周 涨跌 

供应 

开榨情况 

截至 2 月 10 日，内蒙古 12 家已全

部开榨，停机 10 家；新疆 14 家已全部

开榨 并停机；云南已开榨 40 家；广西

已全部开榨，广东已开榨 17 家。 

糖产量 

2021/22 年制糖期制糖生产已开

始，截至 12 月底，全国共生产食糖

278.55 万吨，比上制糖期同期少产糖

74.83 万吨。其中，甘蔗糖产量 197.89

万吨；甜菜糖产量 80.66 万吨。 

进口量 

2021 年 12 月期间，我国食糖进口

量为 40 万吨，同比减少 51 万吨。2021

年度我国食糖累计进口量 567.27 万吨，

https://zhanjiang.mysteel.com/
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
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同比增加 40 万吨。 

需求 销糖量 

截至 2021 年 12 月底，本制糖期全

国共销售食糖 128.69 万吨，累计销糖率

46.2%。其中，销售甘蔗糖 90.4 万吨，

销糖率 45.68%；销售甜菜糖 38.29 万

吨，销糖率 47.47%。  

内外盘 

ICE 美国原糖 03 主力合约结算价 18.48 18.20 0.28 

郑糖主力期货合约结算价 5752 5688 64 

成本 

巴西（配额内） 4476 4399 77 

泰国（配额内） 4488 4438 50 

利润 

巴西（配额内） 1285 1357 -72 

泰国（配额内） 1268 1318 -50 

价格 

广西 5750 5760 -10 

云南 5550 5590 -40 

数据来源：钢联数据 

第二章 食糖供需基本面分析 

2.1 市场供应端分析 

2021/22 年制糖期制糖生产已开始，截至 12 月底，全国共生产食糖 278.55 万吨

（上制糖期同期 353.38 万吨），比上制糖期同期少产糖 74.83 万吨。其中，甘蔗糖产

量 197.89 万吨（上制糖期同期 223.19 万吨）；甜菜糖产量 80.66 万吨（上制糖期同期

130.19 万吨）。 

2021 年 12 月期间，我国食糖进口量为 40 万吨，同比减少 51 万吨。2021 年度我

http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
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国食糖累计进口量为 567.27 万吨，较去年同期增加 40 万吨。 

2.2 市场需求端分析 

截至 2021 年 12 月底，本制糖期全国共销售食糖 128.69 万吨（上制糖期 147.06 万

吨），累计销糖率 46.2%（上制糖期同期 41.62%）。其中，销售甘蔗糖 90.4 万吨（上

制糖期同期 92.89 万吨），销糖率 45.68%（上制糖期同期 41.62%）；销售甜菜糖

38.29 万吨（上制糖期同期 54.17 万吨），销糖率 47.47%（上制糖期同期 41.62%）。  

第三章 期货市场行情回顾 

3.1 国际原糖期货行情走势分析 

在此（1.31-2.10）期间，共 8 个交易日，ICE 美国原糖收盘上涨。巴西中南部地

区降雨改善土壤墒情，加上北半球印度及泰国糖产量预期增加，主产国供应前景向好

令原糖价格承压。另有数据显示巴西乙醇销售情况令人失望，或迫使糖厂优先制糖，

帮助进一步打压糖价。春节假期期间，ICE 原糖累计降幅达 1.19%，最低触及 17.77 美

分，为 1 月 10 日以来低位，后因为美国公布原油库存减少近 500 万桶，成品油需求创

下记录高位，市场持续吃紧，推动油价上涨。带动大宗商品出现普涨的情况下，ICE

美国原糖主力呈现震荡上涨走势表现。 

截至美市 2月 9 收盘，ICE 原糖主力合约结算价格为 18.48 美分/磅，较 1月 31

日上涨 0.28 美分/磅。 

http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67015.html
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数据来源：钢联数据 

3.2 ICE 美国原糖 11 号期货持仓变动情况 

ICE 美国原糖 11 号期货持仓变动表（单位：手）  

统计节点日 

单位：手/数据来源：美国商品期货委员会（CFTC） 

总持仓头寸 基金多头持仓 基金空头持仓 投机仓位净多头 

2022/1/11 883009 211346 88421 122925 

2022/1/18 882598 192577 79409 113168 

2022/1/25 875995 187445 66162 121283 

2022/2/1 897035 181186 87593 93593 

周度变化量 21040    -6259 21431 -27690 

数据来源：钢联数据 

美国商品期货交易委员会（CFTC）公布的最新一期周度持仓报告显示，截至 2

月 1 日当周，对冲基金及大型投机客在美国 ICE 主力 11 号原糖期货合约上的净多头持

仓总量较前一周减少 27690 手至 93593 手，反应市场对原糖期货的看多情绪降温。 

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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数据来源：钢联数据 

3.3 郑商所白糖期货走势分析 

在此（1.31-2.10）期间，共 4个交易日。本周郑糖主力期货 05 合约呈现震荡上

行走势表现。在 ICE 美国原糖先抑后扬情况下，对郑糖主力期货的有一定的引导作

用，郑糖主力期货呈现震荡上行走势表现。 

截至 2 月 10 日收盘，郑糖主力 SR2205 合约结算价格为 5752 元/吨，较 1 月 28 日

SR2205 合约结算价上涨 64 元/吨，涨幅 1.13%。 
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第四章 白糖现货市场价格回顾 

4.1 产区市场白糖现货价格情况 

在此（1.31-2.10）期间，在 ICE 美国原糖先抑后扬的走势下，加工糖厂原糖采

购成本增加，对白糖现货市场的支撑作用增强。郑糖主力期货 05 合约呈现震荡上

行，对白糖现货价格起到一定的支撑作用，预期价格走强。然 2021/22 榨季正在进行

中，新糖上市库存压力增大，节后购销尚未恢复，市场需求疲软的情况下现货价格稳

中下跌。  

 

产区市场周期涨跌幅度表（单位：元/吨） 

市场名称 柳州新糖 昆明 湛江 日照 

1 月 29 日 5750 5560 5720 5830 

2 月 10 日 5740 5550 5720 5780 

周期涨跌 -10 -10 0 -50 

数据来源：钢联数据 

价格方面，本周期内柳州中间商报价运行于 5740-5750 元/吨；昆明中间商报价运

行于 5550--5560 元/吨；湛江中间商对加工糖的报价运行于 5720 元/吨左右；日照中间

商报价运行于 5780-58300 元/吨左右。
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数据来源：钢联数据 

4.2 制糖集团白糖现货价格情况 

在此（1.31-2.10）期间，2021/22 榨季正在进行中，新糖上市库存压力增大，国

内春节期间购销停止节后购销完全尚未恢复，市场需求疲软的情况下制糖集团价格小

幅下调。 

 

制糖集团报价涨跌幅度表（元/吨） 

制糖集团价格表 单位：元/吨 

地区 集团 上周价格 本周价格 日涨跌 涨跌幅 

广西 

南华一级 5630 5630 0 0.00% 

南华二级 - - - - 

凤糖 5720 5710 -10 -0.17% 

东糖 5710 5710 0 0.00% 

湘桂 5670 5640 -30 -0.53% 
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博宣 - - - - 

云南 

南华昆明 5580 5580 0 0.00% 

南华大理 5550 5550 0 0.00% 

南华祥云 5550 5550 0 0.00% 

英茂昆明 5580 5580 0 0.00% 

英茂大理 5550 5550 0 0.00% 

广东 湛江农垦 - - - - 

  数据来源：钢联数据 

第五章  进口原糖加工利润情况 

 

  数据来源：钢联数据 
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  数据来源：钢联数据 

据 Mysteel 农产品测算，在此（1.31-2.10）期间，我国加工型糖厂以巴西原糖为

原料生产的白糖，其销售利润约在 1285-1352 元/吨（进口配额内，15%关税）或 39 至

164 元/吨（进口配额外，50%关税）；以泰国原糖为原料生产的白糖，其销售利润约

在 1268-1360 元/吨（进口配额内，15%关税）或 19 至 137 元/吨（进口配额外，50%关

税）。在执行 15%进口关税的情况下，即对应本周巴西原糖加工利润在 1285-1352 元/

吨，泰国原糖的加工利润在 1268-1360 元/吨。 

第六章  下周市场心态解读 

        

                                     

 

数据来源：钢联数据  
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第七章 白糖后市价格影响因素分析

 

 

影响因素分析： 

产销：2021/22 年制糖期制糖生产已开始，截至 12 月底，全国共生产食糖 278.55 万

吨，比上制糖期同期少产糖 74.83 万吨。全国共销售食糖 128.69 万吨，比上制糖期间少

销 18.37 万吨。 

库存：2021/22 榨季开始，截至 12 月 31 号，全国工业结余库存 149.86 万吨。 

需求：市场反应出货情况一般。 

成本：在外盘本周震荡下跌的情况下，国内加工成本减少。 

总结：国内加工糖厂生产成本降低，2021/22 榨季正在进行中新糖上市库存压力增

大，国内春节消费需求已经结尾声，市场需求疲软的情况下现货价格小幅下跌，预计下

周现货价格稳中下跌。  

影响因素及影响力值说明 

5 重大利好 -5 重大利空 

4 明显利好 -4 明显利空 

3 一般利好 -3 一般利空 

2 小幅利好 -2 小幅利空 

1 弱势利好 -1 弱势利空 

注：以对价格的影响力确定利好利空因素，该因素的影响力指标是通过与市场人士充分沟通后结合市场客观情况
进行的综合数值判定。  
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数据来源：钢联数据 

第八章 糖市行情预测 

在此（1.31-2.10）期间，共 8 个交易日，ICE 美国原糖先抑后扬，收盘上涨，结

算价格为 18.48 美分/磅，较 1月 31 日上涨 0.28 美分/磅。使得国内加工糖企业成本

增加对现货价格产生支撑作用。国内期货因假期休盘错过了 ICE 美国原糖的下跌节

奏，节后开盘后跟随外盘回调走势出现震荡上行的走势表现，对国内现货价格起到一

定的引导作用。2021/22 榨季正在进行，库存压力增大，节后购销尚未完全恢复，需

求疲软等利空因素的的影响下现货价格出现小幅下跌，综合考虑下周在期货走强的引

导下以及购销恢复后现货市场需求会有所改善的情况下，现货价格稳中偏强。 

 

 

 

数据来源：钢联数据 

免责声明 

Mysteel 力求使用准确的数据信息，客观公正地表达内容及观点，但这并不构成对客户的直

接决策建议，客户不应以此取代自己的独立判断，客户应该十分清楚，其据此做出的任何决策与

Mysteel 及其员工无关。报告中的信息均来源于公开资料及本公司合法获得的相关资料，Mysteel
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不确定客户收到本报告时相关信息是否已发生变更，报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况

下，Mysteel 对客户及其员工对使用本报告及内容所引发的任何直接或间接损失概不负责，任何

形式的分享收益或者分担损失的书面或口头承诺均为无效，Mysteel 及员工亦不为客户因使用本

报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。   

资讯编辑：孙成    0533-7026501 

资讯监督：王涛    0533-7026866 

资讯投诉：陈杰    021-26093100 


