
Stainless Steel Division 不锈钢事业部

1

2021 年

不锈钢事业部

镍产业年度报告

（2021 版）



Stainless Steel Division 不锈钢事业部

2

报告摘要

2021 年，在全球货币政策环境整体宽松的大环境下，不锈钢及新能源汽车行业快速发展，带动

镍需求高速增长。3 月，印尼镍铁生产高冰镍消息报出，市场认为突破技术壁垒，将会造成低成本资

源充裕；过度预期下，镍价暴跌。但由于疫情的持续影响，全球新增供应不及预期，导致原生镍供应

端存在较大缺口，LME 库存被大量消化，镍价整体强势上行。9-10 月份连续创出自 2015 年以来的

历史新高。四季度，能源问题波及全球供需，供需双降，镍价震荡运行。

2022 年，需求端，新能源行业消费将成为增量的主要驱动，同时中国和印尼不锈钢新增项目投

建，也带动了全球不锈钢行业需求增长。供应端，随着新能源行业的发展，硫酸镍供应逐步增加；镍

铁方面，新增项目有望加速投建，与此同时海外传统镍企业检修完毕，产量相应提升。整体来看，2022

年宏观方面海外货币政策收紧预期下，镍铁供应溢出，全球原生镍呈现小幅过剩。但新能源电池领域

消费维持高增速，纯镍存在去库风险，镍价底部支撑强劲，预计全年镍价重心仍有小幅提升。上半年

供应缺口推动镍价上涨，下半年镍铁过剩传导至新能源电池领域，价格回落。

核心内容：

1、近 5 年价格、库存等多维度，展示镍产业市场和行业变化；

2、原料与产成品价格，分析下游消费，了解产业的发展与变革路径；

3、多方面解析进出口，深度分析进出口变化所带来的全球格局变化；

4、本年度行业大事件，镍产业上下游之间的变化，复盘与展望让您有一个新的认识；

5、未来镍产能分布，格局变化，行业竞争等让您在布局中不再迷茫。
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