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期权应用——套保&增厚利润
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实体企业期权运用总览

采购 生产 储存 销售

买入看涨期权

规避原料上涨风险

卖出看涨期权

降低库存成本

卖出看跌期权

降低采购成本

买入看跌期权

保住产品销售价格

增

保

• 大涨大跌买期权，小涨小跌卖期权

• 怕什么买什么，不怕什么卖什么
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实体企业期权运用总览-主要应用

1. 套保

2. 增收

3.期货与期权头寸的结合与置换

4.只交易行情波动大小

5.价差交易中的期权应用

6. 期权服务产业链上下游
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◼ 方向交易（摸顶/抄底/追趋势）

◼ 备兑交易（单一/组合/滚动）

◼ 波动率交易（正统/择时）

◼ 套利交易（期现/跨品种/跨合约）

1. 套保
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震荡区间适宜卖出期权

通过放弃大涨的潜在收益，获取固定补偿

认为目前波动率较低，但价格在一定区间长期盘整，会

在某个方向有突破

◼ 方向交易（摸顶/抄底/追趋势）

◼ 备兑交易（单一/组合/滚动）

◼ 波动率交易（正统/择时）

◼ 套利交易（期现/跨品种/跨合约）

2. 增收

3.期货与期权头寸的结合与置换
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4.只交易行情波动大小
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◼ 方向交易（摸顶/抄底/追趋势）

◼ 备兑交易（单一/组合/滚动）

◼ 波动率交易（正统/择时）

◼ 套利交易（期现/跨品种/跨合约）

钢厂利润期权

RB – a x I – b x J

卷螺价差期权

a x HC – b x RB

跨月价差期权

CU1805 – CU1804

跨市价差期权

LME铝 – SHF铝

5.价差交易中的期权应用
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6. 期权服务产业链上下游
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6. 期权服务产业链上下游
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期权应用——套保&增厚利润
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如何决定做什么期权

多方位
考量

敞口
方向

期现
关系

基本/
技术面
分析

风险
管理

套保
比例

资金
情况
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需要认清：交易是最表面的事

◼ 场外业务更像是“做生意”

◼ 需要了解企业自身真实的需求和痛点

◼ 借助期权建立起完备的风控体系

◼ 最后的执行上才落在了交易

如何决定做什么期权
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◼ 期权作为风险管理工具，可帮助建立起完备的风控体系：战略&战术

◼ 事前风控：期货 or 期权，最大风险容忍度，量&金额，止损止盈策略

◼ 事后风控：对冲，止损止盈操作
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欢迎联系我们！

微信公众号：华泰期权服务（htoption）

免责条款：本材料中的资料、工具、意见及推测仅供参考，并不构成出价或询价。在任何情
况下，本材料中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，本公司及其雇员不对
任何人因使用本材料中的任何内容所引致的损失负责。本材料仅向特定客户发放，版权归华
泰长城资本管理有限公司所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形式翻
版、复制、引用或转载。

张小洁，18816591959

华泰长城资本 市场部负责人
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感谢聆听


