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本期观点本期观点本期观点本期观点

今日沪铜延续弱势震荡，主力合约收盘前小幅回升，最终上涨 100 元/吨，

现货价格基本维持不变；市场依然处于青岛融资事件，虽然始作俑者已经揪出，

但市场依然处于恐慌心态当中。

市场概要市场概要市场概要市场概要

原料市场
今日国内主流交易地区铜精矿现货价格维持平稳，部分冶炼厂接货意愿好

转，市场国产矿不足，进口矿到港不多，原料成交不佳，20%品味现货铜精矿

含税自提计价系数 79%-82%，送货到厂 83%-84%。

期货市场

5 日沪铜 1408 开盘 47880 元/吨，收盘 48320 元/吨，涨 100 元/吨，结算

价 48060 元/吨，持仓 290586 手，减少 3588 手。

伦铜震荡运行，早盘开盘后围绕 6785 美元/吨一线整理，40 日均线在 6760

美元/吨附近形成新的支撑位，上方压力继续强势表现，6800 美元/吨面临艰

难选择，当月逼仓忧虑有所减退，关键阻力位 6850 美元/吨，关注夜盘 6800

美元/吨支撑。

下游市场
铜材市场：铜价延续弱势，铜材市场表现一般，主要铜材消费开始增加。

下游企业订单逐渐增加，主要消费地区仍表现积极，悲观情绪缓和，受下游电

缆、电子等带动，6 月份铜材消费或有小幅反弹。

废铜市场：废铜价格有小幅下跌。电解铜价格逐渐回归正常轨道，废铜价

格也相应回落。山东、保定等地的废铜价格已回落至 46200 元/吨左右（含税

带票），佛山等地价格维持在 43500 元/吨（不含税）左右。货源方面仍然紧张，

持货商报价坚挺，下游按需采购却难觅优秀货源，但好废差价越来越小，面临

较大压力。

明日预测明日预测明日预测明日预测

沪铜弱势震荡，收盘前小幅回升，现货价格小幅回涨 50 元/吨；节后市场

悲观氛围较浓，采购需求较差，因此预计铜价明日持续小幅回落。
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一、原料市场评述

1111．．．．铜精矿市场评述铜精矿市场评述铜精矿市场评述铜精矿市场评述

现货铜供应报价升水 400-560 元/吨左右，现货价格基本维持稳定。目前市场原料货源供

应总体偏紧，使原料价格保持坚挺，月初市场拿货需求不强。另外有贸易商和冶炼厂消息称，

中国大型铜冶炼企业正推迟采购现货铜精矿，因预期加工精炼费后期可能有所反弹，加上市

场传言中国冶炼厂预计印尼将在不久后重启铜精矿出口，预计新矿供应也会增加，同时小型

冶炼厂也因借贷危机延迟铜精矿进口操作，因为最近多数冶炼厂选择了静观其变的态度。

目前主要交易地区如湖北大冶等贸易商拿货意愿较好，而市场国产矿不足，大部分仍依

靠进口。国内主要市场采购计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系数

83%-84%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 78%（含税），上海港 22%品味铜矿含税计

价系数 82%-83%。

表一表一表一表一 6666月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（TC/RCTC/RCTC/RCTC/RC））））

数据来源：我的有色网

表二表二表二表二 5555日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表

单位：元/干吨

城市 品位 价格 涨跌 产地

丹东港 20% 8667 - 朝鲜/北美

大连港 20% 8654 - 南美

青岛港 18%-20% 8287 - 非洲/南美

天津港 15%-18% 7974 - 南美/非洲

上海港 20%-24% 10629 - 东南亚/南美/非洲

连云港 20% 8859 - 东南亚/非洲

南通港 20% 9141 - 非洲/南美

宁波港 18%-20% 9041 - 非洲/南美/东南亚

黄埔港 20%-23% 9553 - 东南亚/非洲

数据来源：我的有色网

6 月铜精矿加工费

类别 TC:粗炼费（美元/吨） RC:精炼费（美分/磅）

现货 110-120 11.0-12.0

长单 99 9.9

http://futures.hexun.com/copper/index.html
http://xianhuo.hexun.com/
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83253.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
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表三表三表三表三 5555日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表

单位：元/干吨

市场 材质/牌号 规格/品位 最低价 最高价 中间价（元/吨） 涨跌 备注

内蒙古 Cu 18%-20% 7610 8610 8145 - 含税

大冶 Cu 0.2 9030 9440 9205 - 含税

上海 Cu 0.24 10423 11956 10635 - 含税

上饶 Cu 0.2 8637 9675 8757 - 含税

昆明 Cu 20%-25% 11132 11499 11265 - （Cu=25%为基准）

数据来源：我的有色网

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

今日废铜价格更随电解铜价格有小幅波动，成交稍好但有限。据我网持续跟踪某地冶炼

厂在废铜短缺情况下已有相应减产计划出台。国内回收商转型其他行业，国外进口渠道在海

关等部门的压力下也收窄至历史水平，对废铜原料供应造成不可弥补的伤害，逐渐体现在市

场交易中。

表四表四表四表四 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表

单位：元/吨

地区 废铜价格 与铜价差 涨跌 备注

天津 45000 2500 0 不含税

佛山 43150 2600 0 不含税

保定 44350 2100 0 不含税

上海 43500 3720 0 不含税

数据来源：我的有色网

全国范围内都面临废杂铜缺货，冶炼厂集中的几个地方尤甚。造成市场如此局面的原因

大概有三：一是市场观望情绪严重，贸易商对铜缺乏信心；二是“钱”紧无望，因为市场发

动力不行；三是内外价差不减，国内市场无利可图。市场货源急剧“减少”，下游消费商多因

找不到好的货源而减少用量或采购非标电解铜。

二、现货市场追踪

1111．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析

今日上海电解铜现货报升水400元/吨至升水560元/吨，平水铜成交价格49880元/吨-5000

元/吨，升水铜成交价格49960元/吨-50100元/吨。沪期铜弱势整理，持货商维稳出货，好铜
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市场供应占比增加，升水较昨日虽有提升，但日内依旧呈现收窄趋势，以求成交为主，平水

铜与湿法铜价挺，中间商买兴下降，下游依旧保持观望态度，成交低迷，供需继续维持拉锯

状态。

表五表五表五表五 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% B560 +160 含税

上海 升贴水 CCC-P、ENM Cu≥99.99% B540-B560 +150 含税

上海 升贴水 铜冠、秘鲁大板 Cu≥99.99% B520-B540 +170 含税

上海 升贴水
白银大板、大江

pc、大江大板
Cu≥99.95% B400-B460 +160 含税

上海 升贴水 菲律宾、st Cu≥99.9% B360-B400 +180 含税

数据来源：我的有色网

近期，关于青岛港矿石融资调查事件继续发酵，根据多方了解，此次青岛港涉嫌重复质

押的为一家中小型民营企业，主业从事铝土矿贸易，本批涉事货物大致是10万吨左右氧化铝

与两三千吨铜，货值在几亿元，其中仓单与实际仓库有缺口。由于有色金属少见的勾结骗贷

行为，过去多见于钢贸的重复质押问题对于融资需求旺盛的有色行业来说影响或被逐步放大，

银行或重新评估融资协议的安全性，本周铜铝承压下跌反映了市场避险意愿。

从国内供需来看，6月以来进口铜现货供应量较5月底明显缩减，使得本周初国内现货升

水坚挺，但下游多谨慎观望态度，供需暂呈现两淡格局。当前国内外铜市对近月逼仓忧虑减

退，特别是LME现货升水高位回落使得国内铜价缺乏反弹后劲，而宏观面上近期也缺乏进一步

利好推动，铜市上方关键阻力7000美元/49500元预计是反弹重要沟壑，若无更多利好政策或

其他意外事件，预计6月因旺季消费褪色及融资调查影响，有色金属分化将加重，铜市下跌可

能性较大，操作上建议空单持有并适当加重仓位，中期铜价趋势维持偏悲观判断。

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析

国内主要冶炼厂报价明显回升，其中江西铜业报价50300元/吨，上涨100元/吨；大冶有

色报价50100元/吨，明显上涨100元/吨；祥光铜业、金升铜业报价50000元/吨，上涨100元/

吨；北方铜业、鹏晖铜业报价50050元/吨，上涨100元/吨。现货升水回升至530元/吨，升水

350-530元/吨，市场贸易商出货一般，拿货不积极，成交清淡。

表六表六表六表六 5555日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表

单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 50200 +100 北方铜业 50050 +100

东营方圆 50100 +100 鹏晖铜业 50050 +50

大冶有色 50050 +150 金升有色 50000 +100

恒邦股份 50000 +50 祥光铜业 50000 +100
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数据来源：我的有色网

今日冶炼厂散单成交量一般，冶炼厂报价升水回升至530元/吨左右，但下游接货兴趣不

高；目前冶炼厂生产状况基本正常，但由于原料供应偏紧，冶炼厂开工生产不会有明显回升。

库存方面，今日保税区库存变化不大，保税区库存维持 58 万吨左右，由于国内期铜回落，

现货成交清淡，国内现货升水虽有小幅回升，但促进不了保税区库存流入国内，后期保税区

铜库存可能会增加。

3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海市场电解铜报价 49980 元/吨，小幅上涨 50 元/吨；节后出货谨慎，采购需求不

佳，现货成交清淡。

表七表七表七表七 5555日日日日国内主流地区国内主流地区国内主流地区国内主流地区现货现货现货现货价格价格价格价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 50100 50300 49950 49980 50100 50150 50100 50000 50100 50086

涨幅 0 100 0 50 0 0 0 0 0 16

数据来源：我的有色网

其他市场，北京市场电解铜报价 50100 元/吨，价格保持不变；沈阳市场电解铜报价 50300

元/吨，涨 100 元/吨；济南市场报价 49950 元/吨，价格不变；武汉、重庆、广东市场电解铜

报价 50000-50100 元/吨，价格不变；西安市场电解铜报价 50100 元/吨，维持不变。各地市

场下游按需采购，市场担忧情绪较浓。

三、期货市场追踪

1111．．．．期货期货期货期货市场市场市场市场分析分析分析分析评述评述评述评述

表八表八表八表八 5555日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据

合约 开盘 收盘 涨跌 涨跌幅 最高价 最低价 成交量 持仓量

1406 49270 49690 120 0.24% 49710 49270 14510 41970

1408 47880 48320 100 0.21% 48340 47810 339820 290586

机构持仓：沪铜 1408 合约主要持仓机构有所变化，今天中信期货成交量排名第一，持仓

13086 手，减少 590 手，前 20 名机构成交量增加 29113 手；市场持买单量第一的是迈科期货

其多仓量为 11838 手，较上一日增加 189 手；持卖单量第一的为中信期货，持仓 10357 手，

较上一交易日减少 259 手。



中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告
2014 年 6 月 5 日 总 053 期Myyouse Copper Report

请务必阅读正文之后的免责条款部分 1

2222、机构观点、机构观点、机构观点、机构观点

瑞达期货日评：期铜振荡反弹，但上方仍受重要均线压制。行情研判：今日沪铜振荡上

扬，部分受国内上证指数和黑色金属系期货品种上涨提振，但青岛融资铜铝被调查的事件还

在持续，仍需警惕其潜在的打压影响。技术上，沪铜 1408 未回升至 48500 元之上，短期可继

续以 48500 元为涨跌分界线，上下阻力和支撑关注 49200 元和 47500 元。

中钢期货日评：关注洋山铜溢价变化，等待做空时机。今日盘面走势显示 48000 元附近

支撑力度明显，短期下跌空间或已有限，青岛港重复质押事件或对融资铜形成冲击，保税区

的融资铜流出的概率加大，近期需要关注洋山铜溢价的变化，溢价如果出现明显回落，铜价

下跌的概率将显著增加。

四、铜材市场追踪

1.1.1.1.铜板带市场分析铜板带市场分析铜板带市场分析铜板带市场分析

铜材企业今日出货一般，受铜价走弱影响，较好的数据仍难以支撑铜价走升，下游多以

按需采购为主，成交较差。分地区来看，安徽市场出货一般，众源新材料 5 月份紫铜带出货

4000 吨左右，主要销售地区为广东和安徽，而苏州区销售增加不明显，5 月份出货接近 500

吨，主要接货方是电缆带用途。终端电缆行业需求回升，铜价的疲弱表现并未完全打击到铜

材消费需求，企业预计 6月份仍是销售良机。

表表表表九九九九 5555日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总

单位：元/吨

铜板带 沈阳 济南 天津 上海 宁波 武汉 广州 洛阳

紫铜带0.2*200*C 56600 56600 56600 56300 56000 56600 56600 56500

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 0

材质 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2

H62黄铜带0.2*200*C 43300 43300 43000 43500 43200 42700 43400 43200

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 0

材质 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62

数据来源：我的有色网

2222．铜杆线．铜杆线．铜杆线．铜杆线市场市场市场市场分析分析分析分析

据了解，电线电缆市场需求恢复较好，且日前的缆博会短期内刺激部分需求市场，电缆

企业订单招标展开，铜杆线消费需求回升。6月初主要企业开工率明显回升，河南某企业维持
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86%的开工，且漆包线生产处于满负荷生产，在出 5月份长单的同时新单增加，但就消费层面

铜价受支撑较强。而基本面的疲弱短期难以改观，青岛融资事件影响消费者心理预期，令铜

价面临艰难选择。

表表表表十十十十 5555日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总

单位：元/吨

铜杆线 沈阳 青岛 天津 宁波 武汉 广州 鹰潭

无氧杆Ф3 51200 51000 51000 51000 51100 51200 51200

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

低氧杆Ф8 50700 50700 50700 50200 50100 50500 50400

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

数据来源：我的有色网

3333．铜管市场分析．铜管市场分析．铜管市场分析．铜管市场分析

今日铜管报价暂稳，市场成交不多，主要消费市场接货意愿不强。6月份的来临并未带动

铜管消费的大幅增长，月初铜管企业出货出现了短暂下滑，据我们了解，铜管企业开工率较

上月有所回落，主要用管的家电市场产销增长缓慢，消费放缓。出口市场海亮集团占据优势，

空调冷凝管远销美国和日本，已经明显超越金龙铜管成为我国铜管出口龙头企业。

表十表十表十表十一一一一 5555日铜管价格汇总日铜管价格汇总日铜管价格汇总日铜管价格汇总

单位：元/吨

铜管 沈阳 济南 天津 宁波 武汉 深圳 洛阳

紫铜管Ф4-25*0.3-2.0 54450 55000 54900 55400 55500 54350 55500

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 河南

62黄铜管Ф4-25*0.3-2.0 41500 42100 41200 41300 41800 41100 41100

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

数据来源：我的有色网
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