
2014年10月21日期货公司沪铝短线操作建议

部分期货公司沪铝期货短线震荡、观望操作建议：

弘业期货

沪铝主力合约 1412 振荡整理，日内交投于 13810-13770 元，尾盘持稳于 13805 元，
略高于上周五隔夜收盘价 13800 元持平。10 月 20 日长江 A00 铝成交价报 13670-13710
元/吨，较期货贴水 65-贴水 25 元/吨。因现铝基本面疲弱，市场对国内铝价易跌难涨
的忧虑持续，持货商逢高出货积极，市场货源充足，下游每逢周一本就比较观望，接货
犹豫，中间商参与接货积极性不高，整体成交并未随铝价上行活跃。今天将公布中国第
三季度 GDP，预期将下滑至 7.2%左右，利空有色金属。期铝振荡整理，短期沪铝跌至
13500 元之后超跌反弹，除了受中国央行货币政策刺激传闻外，其本身的技术反弹需求
亦是原因之一。此外美元指数振荡回落刺激伦铝走强，其表现十分抗跌，建议沪铝 1412
合约暂时观望。

中原期货

LME 铝虽然盘中一度冲高至 1990 元附近，但随着周边金属的下跌，也自高位回落，
整体呈现冲高回落态势，最终收盘于 1969 美元。周一日间市场无利好消息持续刺激，
沪铝主力上方 10 日均线阻力明显，另外市场也普遍关注明日中国三季度 GDP 数据和国
民经济运行情况新闻发布会情况，主力在 13800 元附近窄幅盘整为主，收 13805 元/吨。
夜盘主力开盘于 10 日均线附近，随后拉升至 13800 上方维持窄幅震荡，现报于 13825
元。周一华东地区铝价大幅回升，上海市场报 13700 元/吨，无锡报 13700，杭州报 13720，
而长江现货铝价则报 13690。伦敦 10 月 20 日消息，国际铝业协会(IAI)周一公布的数
据显示，全球 9月铝产量为 199.5 万吨，较 8月减少 6.3 万吨，较 2013 年 9月减少 4,000
吨。基本金属市场因传言中国央行将扩容 SLF 操作 2000 亿元人民币，而大多收复此前
连跌失地。而市场更为关注今日中国三季度 GDP 数据和国民经济运行情况新闻发布会情
况，市场预计其增幅从二季度的 7.5%降至 7.2%，为 2009 年 3 月以来最慢季度增速，而
沪铝基本面较弱，未来能否持续上涨仍有待考验。

美尔雅期货

沪铝主力合约 1412 振荡整理，盘中一直处于高位，空头杀跌的动能有所减弱。目
前铝市期限结构呈现近高远低的负向排列，1411 和 1501 合约负价差为 105 元/吨，因
近期合约表现较弱。亚市伦铝振荡上扬，其中 3个月 LME 铝于沪铝收盘后，快速拉涨至
1976 美元，两市比值跌至 7.02，表明伦铝强于沪铝，短期伦铝运行于均线交织处，反
弹阻力关注 2000 美元。10 月 20 日长江 A00 铝成交价报 13670-13710 元/吨，较期货贴
水 65-贴水 25 元/吨。因现铝基本面疲弱，市场对国内铝价易跌难涨的忧虑持续，今日
持货商逢高出货积极，市场货源充足，下游每逢周一本就比较观望，接货犹豫，中间商
参与接货积极性不高，整体成交并未随铝价上行活跃。沪铝走势明显强于沪铜，盘中高
开高走，单边上扬，虽然涨势不算强劲，但日内方向性明确，几乎没有出现回调。从小
时线来看，经历了今日的上涨之后宝盈趋势信号已经明显转多，红色信号占据优势地位，
空头趋势已暂时告一段落，前期空单需及时离场，但考虑到当前多头趋势尚处于初期，
不确定性较强，暂不建议开多单。

华泰长城期货



2014年10月21日期货公司沪铝短线操作建议
周铝市因 9月中国宏观经济数据较为悲观导致铝市承压下行，周五夜盘出现回涨，

最终收 13800 元/吨。LME 铝库存减 9975 吨，至 450.75 万吨，取消仓单 268.06 万吨，
占比 59.47%。长江现货成交价格 13670-13710 元/吨，上涨 200 元/吨，期铝大幅走高，
带动现铝价格猛涨，市场情绪略见回暖，供需双方参与积极性提高，下游基本维持按需
采购状态，市场整体成交情绪有所改善。上周末传出央行将再次向金融系统注入 2000
亿短期流动性,工业品受到提振，沪铝主力也结束连日以来的下跌开始反弹，供需基本
面来看仍然偏空，但是经过连续下跌，成本支撑因素加强，目前期价已分别上穿 5日和
10 日均线，投资者可关注能否占稳，操作上仍持区间震荡思路。

部分期货公司沪铝期货短线看空操作建议：

英大期货

沪铝当月跳空高开至 5日均线之上，上方受阻 10 日均线，今日高位震荡为主，现
货市场上海主流成交在 13670-13680 元/吨，贴水 70 元/吨至贴水 60 元/吨，无锡主流
成交在 13680-13690 元/吨，杭州主流成交在 13690-13700 元/吨，本次铝价上涨多依托
宏观消息，现货基本面疲弱，市场对国内铝价易跌难涨的忧虑持续，今日持货商逢高出
货积极，市场货源充足，下游每逢周一本就比较观望，加上今日铝价突然大幅上涨，接
货表现更显犹豫，中间商参与接货积极性不高，整体成交并未随铝价上行活跃。午后沪
铝当月维持盘整，部分急于出清库存的持货商积极出货，报价维持上午价格，少量成交。
周一沪铝 1412 开盘 13785，最高到 13840，最低打到 13775，尾盘收在 13825，沪铝 1412
日线小幅收十字星。隔夜 LME 铝日线延续震荡回升,带动内盘窄幅震荡。操作建议：老
仓多单全部离场，操作思路转变,逢高抛空，操作可渐重点留意沪铝 1412 合约，沪铝
1412 期价反弹到 13800-13900 一线新仓空单开仓拿持。

国信期货

周一，伦铝报收于 1969 美元，较前一交易日收盘价上涨 4美元，涨幅 0.2%。沪铝
主力 1412 合约夜盘报收于 13825 元，较前一交易日结算价上涨 50 元，涨幅 0.36%。国
际铝业协会公布的数据显示全球 9月铝产量较 8月减少 6.3 万吨，该数据令期铝在基本
金属市场整体走跌的情况下逆市收涨。但从技术面分析，铝价这波反弹的力度不大。操
作建议：暂时观望。

部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：

五矿期货

周一夜盘金属普遍走低，而伦铝却艰难收红，反映出近期的铝市偏弱行情有所改善。
CASH/3M 贴水回升至 12.25 美元/吨，现货端开始重新走强，虽然 16 日 WT Report 仅显
示一位持仓在 30% - 40% 附近。 伦铝期限结构继续趋于平缓， 15/3M 价差达仅 18 美
元/吨。IAI 公布 9月全球原铝产量，EX-China 的原铝月产量仅 208.5 万吨，同比增长
2.52%。外盘供小于求基本面并未明显改善，在前期多头获利平仓的因素消失后，伦铝
或重获上涨动力。国内氧化铝价格抬升并未使得沪铝涨势跟上伦铝的步伐，沪伦比值迅
速下降 7.02 附近。在外盘 premium 四季度上涨的情况下，铝材出口盈利将有所增加，
但我们并不认为现在是进行反套的良好时机。四季度疲弱的国内铝市使得沪伦比值有进
一步下降的空间。操作建议：日内短多，14000 附近空单入场。


