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本期观点本期观点本期观点本期观点
伦铜弱势运行，面临探底趋势，且逼近整数关口 6000 美金；日内沪铜刺

穿支撑关口打破前低，并有持续下行迹象，主力合约收报 43960 元/吨，跌 590

元，跌幅 1.32%。现货市场贴水持续扩大，沪伦比值持续修复，进口铜供应略

增冲击市场，而需求继续疲软，因此价格难有支撑，持续低位震荡。

市场概要市场概要市场概要市场概要
原料市场原料市场原料市场原料市场

今日国内主流交易地区铜精矿现货价格维稳，市场上铜精矿货源充足，

冶炼厂拿货一般。铜精矿计价系数，目前 20%品味现货铜精矿含税自提计价系

数 79%-80%，送货到厂 82%-83%。

期货市场期货市场期货市场期货市场

1503 合约隔夜稳住低位区间 44200-44400 震荡，今天开盘不稳调整难度

较大，下午盘继续下滑探底拉低下影线 43790，持续阴跌且大幅打破布林带通

道，大幅超出上周预期，正在逼近前低 43560，上方压力下移令下方防守艰难，

注意周线 43600 一线防守表现。外盘持续下探 8 连跌近 300 美金，或受原油

及欧洲政治风险和经济低迷拖累，换月前难有上攻动力，夜盘或再次进攻 2010

年 6 月份低点 6048 位置，换月交割前后市场表现谨慎，布林带通道直线下探

或寻求底部支撑，注意低位区间 6040-6100 走势。注意短线机会。

下游市场下游市场下游市场下游市场

铜材市场：今日铜材市场表现不积极，仍没有较明显备货迹象，且临近

年底交割换月加工企业谨慎拿货，受数据和投资预期影响，市场悲观氛围再

度浓郁。据市场反馈，现在加工企业开工情况很差，接单意愿仍然较弱，相

比之下2015年长单签订情况远差于2014年同期，尽管国内外投资项目、货币

政策等仍有拉动，但短期来看效果不明显，或期待国内有进一步更大更多的

政策资金支持。

废铜市场：今日上海地区1#光亮铜报价41700，国标低氧杆8mm报价46400，

持货商出货意愿不强，且精废价差继续收窄，废旧市场操作难度增大。受部

分冶炼和再生回收企业影响，市场货源略偏紧，而国外好废铜货源进口不多，

参与者或有期待新一年进出口市场政策支撑，而对于需求持货商还是抱有希

望，认为再生拆解市场仍然值得关注的方向。

明日预测明日预测明日预测明日预测
伦铜跌至四年半新低，投资者押注跌势将继续扩大，因美国和中国需求增

长停滞。12 月美国就业或余额增长，但薪资创至少八年来最大降幅。中国通

胀年率数据给决策者提供更大的放松政策空间。市场寄希望于政策方面的支

撑，因此短期内铜价继续下探，注意晚间整数关口 44000 争夺表现。
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一、原料市场评述一、原料市场评述一、原料市场评述一、原料市场评述

1111、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述

今日市场现货铜升水报贴水170元/吨到贴水90元/吨之间。沪铜主力1503开盘44100元/

吨，收于43900元/吨，跌590元/吨。今日铜矿呈现下探走势，各地价格下调55元/吨至75元/

吨不等，成交量无大起色，甚为冷清。行业方面，伊朗矿业发展和革新组织（IMIDRO）在1月

10日发布报告称，当前财年的前九个月（2014年3月21日-12月22日），伊朗铜精矿产量共计

594,410吨。伊朗铜矿资源储量位居世界第二。目前，该国有六座铜矿运营。目前国内主要市

场采购计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系数79.5%-80.5%，天津港

18%品位铜矿石港口自提计价系数 77%（含税），上海港22%品味铜矿含税计价系数 80%-81%。

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

今日废铜价格跟随电解铜小幅回落，个别地区有 300 元/吨的振幅。目前市场上持货商积

极性不高，一般厂家仍在寻找低价货源，而市场上小散户的日子不太好过，预计后续废铜价

格依旧维持在低位运行状况，建议需要用废料的厂家可适量趁低采购。

表一表一表一表一 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表

单位：元/吨

地区 光亮铜价格 低氧杆价格 H62 黄杂铜 备注

天津 41200 44900 29350 不含税

佛山 41500 40800 30850 不含税

保定 41700 43100 29050 不含税

上海 41700 46400 28900 不含税

数据来源：我的有色网

今天的废铜主要市场市场仍较为平淡，总体表现偏弱。局部冶炼厂因为库存吃紧，适当

上调废铜采购价补充库存，但这毕竟是少数；下游需求仍不理想，贸易商仍通过降价换取成

交量。

二、二、二、二、现货市场追踪现货市场追踪现货市场追踪现货市场追踪
MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse上海成交简报上海成交简报上海成交简报上海成交简报：沪期铜延续跌势，后期仍有弱势下行趋势。早间好铜报价较少，

部分贸易商试探性贴水50-60，无人问津。9:30后沪铜下探趋势打开，市场报价增多，部分贸

易商积极扩大贴水，好铜至贴水80-100，小贸易商和下游略有询价，无大量成交。重新开盘

后铜价弱势难改，好铜贴水100以上，且拿货者依旧观望等待。今日市场表现货源仍然相对充

足，因下游拿货意愿低下，商家就积极下调贴水幅度出货。下午升水没有明显起伏，好铜贴

水维持在-100~-120，多等待换月交割，逢低入市为主。

http://www.f139.com/old/index.html
http://data.f139.com/list.do?pid=1
http://data.f139.com/list.do?pid=1
http://biz.f139.com/buy/list.do?vid=1
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1111、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析
今日上海电解铜现货报贴水180至贴水80元/吨，升水铜成交价格44900元/吨-45000元/

吨。沪期铜延续跌势，保值盘获利流出，加之沪伦比值继续修复，进口铜涌出，整体市场供

应较为充裕，中间商缺乏投机空间，入市积极性下降，下游刚需为主，市场畏跌情绪较重，

交投略显清淡。

表二表二表二表二 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% C80 -0 含税

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% C100-C80 -0 含税

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% C120-C100 -0 含税

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% C160-C130 -0 含税

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% C200-C170 -0 含税

数据来源：我的有色网

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析

今日上海电解铜现货报贴水220至贴水100元/吨，升水铜略有成交，整体市场买兴不强。

冶炼厂方面，江西铜业报贴水50元出货，成交少，长单稳定供货；大冶有色出货报价贴水100

元，其长单供应的华东市场较少，华南市场长单供应量增加；铜陵有色贴水70元出货，成交

一般；上海大昌报价贴水140元出货，成交量80吨。今日冶炼厂整理成交较清淡。

表三表三表三表三 12121212日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表

单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 45000 -400 大冶有色 44900 -400

东营方圆 44950 -450 祥光铜业 44950 -450

金升有色 44950 -400 鹏辉铜业 无报价 -

北方铜业 44950 -450 恒邦股份 44950 -450

数据来源：我的有色网

3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海电解铜现货报贴水 220 至贴水 100 元/吨，升水铜成交价格 45460 元/吨-45540

元/吨。沪期铜小幅回落，走势承压，看跌意愿增加，隔月价差依旧高企并扩大至近 500 元/

吨，持货商纷纷继续主动调降贴水出货，现铜贴水逐步扩大。由于人民币贬值预期引起沪伦

比值持续修复性上涨，进口铜货源增加，冲击国内的现铜，市场供应充裕。近午间部分中间

商入市吸收好铜，牵制现铜贴水继续扩大，铜价跌破 45000 元后下游逢低入市有所改善，但

市场仍难以摆脱周一特征。



中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告
2015 年 1 月 12 日 第 155 期MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse CopperCopperCopperCopper ReportReportReportReport

©©©©2014201420142014 CopperCopperCopperCopper dailydailydailydaily bybybyby myyousemyyousemyyousemyyouse.... AllAllAllAll rightsrightsrightsrights reserved.reserved.reserved.reserved. 4

表四表四表四表四 12121212日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 45000 45400 44950 44870 44900 45270 45270 45050 45035 45082

涨幅 -450 -450 -450 -380 -340 -380 -400 -300 -350 -389

数据来源：我的有色网

4444．明日铜市场趋势调查．明日铜市场趋势调查．明日铜市场趋势调查．明日铜市场趋势调查

MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse评论评论评论评论：：：：上周整体数据表现略欠佳，周五晚间公布

美非农数据显示失业率下滑，但美联储官员称其就业市场仍显疲弱，且认为美不应该过早加

息，伦铜小幅受振上涨 20 美金，尾盘略收高，但支撑强度不足，金属市场继续趋于弱势震荡。

欧央行评估欧版 QE 模型，且提出最多 5000 亿欧元的投资级债券购买计划。市场认为政治风

险仍存，但关注点不仅仅在希腊，而应该是欧元区，金属市场承压或下探寻底。

1503 合约隔夜稳住低位区间 44200-44400 震荡，今天开盘不稳调整难度较大，下午盘继

续下滑探底拉低下影线 43790，持续阴跌且大幅打破布林带通道，大幅超出上周预期，正在逼

近前低 43560，上方压力下移令下方防守艰难，注意周线 43600 一线防守表现。外盘持续下探

8连跌近 300 美金，或受原油及欧洲政治风险和经济低迷拖累，换月前难有上攻动力，夜盘或

再次进攻 2010 年 6 月份低点 6048 位置，换月交割前后市场表现谨慎，布林带通道直线下探

或寻求底部支撑，注意低位区间 6040-6100 走势。关注整数位 6000 关口表现。

三、期货市场追踪三、期货市场追踪三、期货市场追踪三、期货市场追踪
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1111．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述

图一图一图一图一 12121212日沪铜日沪铜日沪铜日沪铜 1501501501503333合约合约合约合约 KKKK线走势图线走势图线走势图线走势图

数据来源：文华财经

由盘面可以看出，沪铜隔夜坚挺难支打破前低下探，今回落至整数关口下方整理，尾盘

收 43960，上方压力强势下行，换月前或现逼仓行情，但现货供需支撑不强，或再次打开下方

空间，且风险因素存在技术盘面不强，注意后期政策变化。1503 合约总持仓量减少 1014 手至

307588 手，成交量 403724 手，结算价 44140，跌幅 1.32%。

2222、机构观点、机构观点、机构观点、机构观点

中电投先融期货中电投先融期货中电投先融期货中电投先融期货：：：：空头剑指6000美元关口 铜价看空思路不变。国际金融市场中各重要品

种：美元指数上周创新高后有所回落，最高冲至92.52，最低探至91.11，收盘上涨0.82点，

以91.93报收。从技术图表上看：美元指数上周冲高后有所回落，目前回调的强支撑在20日均

线90.40附近，预计回调后还会上行。美原油上周继续回落，主力约3月最高冲至53.12美元，

最低探至47.35美元，以48.99美元报收。技术图表上看：美原油上周继续下探，整体依然是

弱势结构，强支撑在美原油指48一线，短期依然有下跌空间。沪铜主力合约3月今日早盘略微

高开后窄幅振荡，由于目前沪铜与伦铜价差超过1000，因此即使伦铜出现反弹国内也只会调

整价差，可以预见国内的反弹会很弱，整体坚持看空思路不变。

大有大有大有大有期货：期货：期货：期货：铜价6000美元关口多空博弈将升温。废铜与电解铜价差继续收窄，市场再传

某冶炼厂停工减产。路透消息：铜交易商紧张地关注6,000美元和5,500美元的两大笔卖出期

权，随着铜价跌至2010年来最低点，他们担心这可能加速铜市数年来的最长颓势。技术上 LME

伦铜延续下跌趋势难改，破位6100美元后，下方6000美元大关将会成为多空争夺的主要阵线。
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对应沪铜主力1503合约下方43500—43000元，在此价格区间将会重线多空大战的局面，可密

切关注持仓量的变化。操作上谨慎看空，高位空单持有，低位支撑附近出现大幅度增仓不盲

目杀跌。

四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪
国内政策方面不断有项目投资计划，且年底市场资金前期紧张程度缓解，但银行放贷依

然很紧，国外数据表现欠佳，尤其是欧元区风险因素更加重经济疲软态势，消费市场难有反

转，投资者担忧情绪加重。短线刺激不足以拉动，但加工企业更看重的下游消费的回暖，国

内加工行业对后市发展的远景预期，因此企业间相对谨慎且重视加工市场的持续表现。

铜板带市场铜板带市场铜板带市场铜板带市场：今日加工企业无接货，开工接单情况较同期明显下滑，且长单签订不是很

理想，大幅低于厂家预期。从市场反馈来看，山东市场变压器框架材料等用量有增加，但受

之前企业关停因素影响，贸易商无明显拿货，对价格的持续下滑企业表示无明确计划，加工

费方面无法调降；江浙市场，漆包线和电路板等材料用量有增加，但受资金等因素困扰，多

数企业接单量较前期有下滑，且春节因素影响已经开始出现陆续关停等待现象。

铜杆线市场铜杆线市场铜杆线市场铜杆线市场：今日铜杆报价略稳，但整体仍处于下滑趋势，上冲时机或仍在推迟，而消

费端欠佳导致供应压力加大，年底政策资金等方面表现。市场反馈来看，一些铜杆线缆加工

企业长单的签订有变化，部分企业上调明年长单加工费，主要考虑到铜价仍处于探底趋势，

且接单量不足或影响企业盈利，而小幅调整加工费或对整体市场影响不大。贸易商仍坚持少

量现货接单为主，对于企业资金他们表示大多企业仍处于困境，价格不明朗产销情况受限，

铜杆线市场或面临一场较大的变动，中小企业多限产排查等待，无意年底博行情备货。

铜管市场：铜管市场：铜管市场：铜管市场：今日铜管市场表现略积极，家居水暖用量有增加，且黄铜管需求略活跃，价

格上表现稳定。据市场反馈信息来看，最新数据显示，洗衣机空调汽车等产量环比有增加，

或受年底新屋成交和节假日促销等带动，终端消费略好推动铜管销量回升，尽管同期增幅不

大，但整体给市场在寒冬时节带回丝丝暖意，加工企业仍关注家电销量和房屋市场数据。
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