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夜盘连续拉高 市场消费“拖后腿”

电解铜市场

1、升贴水价格走势分析

沪铜周三夜盘再次出现大涨趋势，周四日盘表现震荡下探格局，最终收盘价格 47240 元/

吨，小涨 100 元/吨；当日下游加工企业采购表现不理想。虽价格依然在接受范围之内，但受

订单拖累，采购需求不佳，从而导致贴水幅度日内出现扩大趋势；现货对 1704 合约报价，好

铜一早贴 120-130 元，之后调价报 130-140 元/吨区间成交，平水铜一早报贴 160-170 元，之

后报价 170-180，湿法铜贴 220-240 元/吨不等，成交表现清淡。

表一 30日上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

贵溪 Cu≥99.99% C120 +20 含税

四大牌 Cu≥99.99% C140-C130 - 含税

升水铜 Cu≥99.99% C140-C130 +40 含税

平水铜 Cu≥99.95% C180-C170 - 含税

湿法铜 Cu≥99.9% C240-C230 - 含税

数据来源：我的有色网

2、铜企出厂价格走势分析

冶炼厂方面，江铜当地挂牌报价升水100元/吨出货，散单成交少，长单供应正常；华东

市场江铜报价贴水120-130元/吨，主要是仓单货。企业目前满负荷开工，清远分公司开工稍

显不足，主因原料废铜采购较为困难。

铜陵有色当地挂牌报价升水100元/吨，散单无报价无成交，长单供应正常；目前企业产

品主要自用和长单以及交仓，少有在现货市场流通。企业旗下金冠铜业依然在检修，3月影响

产量2.5万吨，检修45天总影响产量3.5万吨。

金川集团，当地并未出货，华东市场报价贴170元/吨，接货商表现谨慎，成交一般。广

东市场金川PC报价贴170-180元/吨，成交同样表现一般。

大冶有色，当地无散货，上海市场无零单，且大冶在上海市场开始出货，主要用于交现
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货长单；广东市场大冶并未出货。

云铜在广东市场报价贴90元/吨，不调价，成交量不多。云铜在重庆市场报价升80-100元

/吨，由于市场货源充足，成交表现不错。天津市场云铜报价贴50-100元/吨出货报价，成交

一般。

山东冶炼企业电解铜出厂报价贴160-170元/吨，对1704合约报价，下游补货情绪不理想，

东营方圆长单发货较多，散货不出货，3月方圆检修结束，产量影响1.0万吨；祥光基本报价

贴160元/吨，下游拿货不佳，且企业前期出口不少铜，近期散货出货少，据调查祥光将在4月

10日进行检修。

表二 30 日铜企出厂价格表

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 47100 - 大冶有色 47090 -

东营方圆 47090 - 祥光铜业 47070 -

金升有色 47050 - 金川集团 47100 -

北方铜业 47040 - 恒邦股份 46840 -

数据来源：我的有色网

铜材市场分析

今日华东地区下游客户反馈，现铜贴水状态出货，临近清明假期，下游企业多持观望态

度，加上市场好铜货源充裕，仅按需逢低采购，实际成交一般，假期备货需求暂未有体现，

目前主流市场铜材加工费基本不变，其中铜杆加工费出厂 300-400 元/吨，板带加工费出厂

5000-5500 元/吨，管材加工费出厂 4500-6000 元/吨，棒材出厂 3000-4000 元/吨。

华南市场铜材加工企业产能利用率有所提升，采购积极性回升，持货商报价积极且不断

扩大贴水出货，但目前华南市场库存高位，下游企业选择观望，整体成交较昨日未有改善。

目前华南地区铜杆加工费出厂报价 400-500 元/吨，板带加工费出厂 5500-6000 元/吨，管材

加工费出厂 4500-6000 元/吨。

华北市场铜加工企业维持正常生产，以采购低价平水铜为主，一早持货商贴水出货，下

游接货一般，随后出货商减少，贴水小幅度减小，市场整体成交一般。目前华北市场铜材加
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工费不变，铜杆加工费出厂 450-550 元/吨。铜棒出厂加工费 3000-4000 元/吨。板带加工费

出厂 5000-5500 元。

废铜

今日主流市场电解铜价格与昨日持平，主流市场废铜价格保持不变。市场方面，目前主

流市场货源较多，进口废铜清关较少，废铜加工企业现阶段仍多以采购非标或者稍差电解铜

为主。因西安地铁电缆问题事件，质检总局开展一次电线电缆生产企业专项监督检查直至 6

月底，此项调查将持续影响废铜市场。

市场主流不含税报价：上海市场光亮铜价格 41750 元/吨左右；佛山市场光亮铜报价 41600

元/吨左右；天津市场光亮铜价格报价 41400 元/吨左右，台州市场光亮铜报价 41600 元/吨左

右。

表三 30日主要市场废铜价格表

单位：元/吨

地区 1#铜（C≈97%） 光亮铜 马达铜

（Cu92%-94%）

备注

上海 41250 41750 38150 不含税

佛山 41750 41600 37950 不含税

天津 39100 41400 38100 不含税

台州 39300 41600 36950 不含税

数据来源：我的有色网

后市分析

Mymetal 评论：

外盘走势：亚市伦铜承压微跌，其中 3 个月伦铜下滑 0.45%至 5878 美元/吨，短期伦铜

收复多条均线，回到年内 3月 17 日的水平，但还未有效突破近期振荡整理平台。持仓方面，

3月 28 日，伦铜持仓量为 33 万手，日增 733 手，近一周来铜价持仓时增时减，多空交投谨慎。

现货方面：3月 30 日上海电解铜现货对当月合约报贴水 180-120 元/吨，平水铜成交价 4

7000-47120 元/吨。现铜坚挺昨日报价水平，湿法铜货源与部分仓单货源现货流出，供应品牌

以进口铜品牌居多，具资金实力投机商入市吸收低价货源，但好铜因报价坚挺导致其青睐度

下降，平水铜与好铜价差收窄，下游月末仍受制资金因素，未见明显入市，成交以中间商为

主。
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内盘走势：沪铜主力合约 1705 围绕 47450 元/吨附近振荡整理，运行区间为 47810-4720

0 元/吨，尾盘收于 47460 元/吨，日微跌 0.15%。目前沪铜初步收复 M60，显示短期下跌风险

被释放后，铜价反弹意愿攀升。期限结构方面，铜市维持近低远高的正向排列，沪铜 1704 合

约和 1705 合约正价差扩至 240 元/吨，显示远期合约上涨意愿攀升。

市场因素分析：隔夜美元指数强势反弹，主要受美联储官员偏鹰派言论提振，亚市则继

续交投于 100.06 附近，目前市场聚焦于美国总统税改政策进展，预计将于今日举行会议，进

行商讨。行业资讯方面，据悉印尼政府已经同意允许自由港麦克伦铜金公司印尼分公司重启

铜精矿出口，时限为六个月。

行情研判：3月 30 日沪铜 1705 合约振荡整理，因前两日强势上涨之后，暂缺乏有效的上

涨动力。但目前沪铜重回均线组之上，技术形态转强，或吸引资金入场。操作上，建议沪铜 1

705 合约转变操作思路，可背靠 46800 元之上逢低多，入场参考 47300 元附近，目标 48000

元附近。
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