
4

中国锌市场报告

内容指导：王地 内容主编： 李文昌 王地 田悦 王新丰 戴纪煌 彭宇伟 联系人：李文昌 021-26093261

2018 年 12 月 19 日 星期三 总第 904 期

上海钢联-铅锌研究小组

沪锌震荡下行

整体成交好转
品种 均价 涨跌

铅精矿 15155 -

锌精矿 15860 -130

铅 锭 18500 +75

锌 锭 21720 -170

铅合金 18700 +100

锌合金 22670 -170

氧化锌 21190 -100

锌 粉 27290 -170

1#白银 3514 -1

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

今日沪锌震荡下行。预测夜间沪锌小幅度上涨的可能性较高，

短期或维持震荡。今日主力合约 1902 运行区间 20770-21045

元/吨，收跌于 20960 元/吨，结算价 21065 元/吨；今日下午

三点伦敦 9月锌报价 2544 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为

8.40，上海市场涨幅较伦敦市场偏强。冶炼厂出货正常，但市

场到货偏少，早间贸易商因货源紧缺挺价出货，价格稳定后出

货也未见出货增多，下游逢低少采，整体成交好转。

◆ 宏观导读

 资本市场多途径向企业注活力

除了融资，企业还能怎样利用资本市场？在缓解融资难融资贵

问题时，资本市场能发挥什么作用？记者日前在北京、广东等

地走访多家上市公司发现，不少企业正通过资本市场的多种手

段，实现融资兼并、股权激励，为企业持续发展注入活力。

 央行进一步增加流动性投放

中证网讯（记者彭扬）央行网站 19 日消息显示，19 日通过央

行公开市场逆回购操作投放流动性 600 亿元，本周以来已累计

投放 4000 亿元，保持了市场流动性合理充裕，银行体系流动

性总量上升，市场利率走势平稳，19 日 DR007 加权平均利率

为 2.67%，比昨日下降 2个基点。

 外资源源涌入 A股“国际权重”显著提升

由去年的不到 2000 亿元升至今年的近 3000 亿元，北向资金净

流入额大增；从 2016 年末的 3.22%到今年三季度末的 6.73%，

境外机构及个人持股在 A股自由流通市值的占比快速翻番。

◆ 行业导读

 中国五矿集团国内投资最大手笔项目即将正式投产

近日，中国五矿集团在国内投资最大的项目——湖南省常宁水

口山铜铅锌产业基地项目进程加快，将于12月26日正式投产。

远大图景，打造一流铜锌铅产业示范基地该项目计划投资约

100 亿元，初步规划分 3期建设，最终形成“30 万吨铜+30 万

吨锌+10 万吨铅”的工业图景。

 WBMS：1~10 月全球锌市供应过剩 14.63 万吨

世界金属统计局(WBMS)周四（11 月 13 日）公布报告显示，2018

年 1-10 月全球锌市供应过剩 14.63 万吨, 2017 年整年供应短

缺 43.1 万吨。

 中国锌产量连增三月 创下年内新高

中国 11 月精炼锌（电解锌）产量较上月反弹 3.8%至 52 万吨，

同比却下滑 7%；1-11 月总产量为 517.7 万吨，同比减少 3.3%。
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锌市场追踪

期货价格：21240

单位：元/吨

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 22040 -190 +800 -
上海 秦锌 0# 21720 -170 +480 +20
广东 麒麟 0# 21710 -180 +470 +10
天津 紫金 0# 21600 -100 +360 +90

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1901 10 点 15 分的卖价。

上海市场 0#锌锭价格 21670-21770 元/吨，均价为 21720 元/吨，较上一交易日下跌 170

元/吨。19 日上海市场 0#锌锭升贴水：秦锌、久隆、紫金 1+510；双燕 1+800；比 利时 1+350。

今日锌价仍企稳运行，冶炼厂正常出货且有部分紫金到货，但市场可流通货源仍紧张，早间

贸易商积极出货，普通品牌锌锭升水 520 元/吨，但鲜有成交 ，后随盘面波动调整至 500 元/

吨，主流成交于 480 元/吨；随着成交情况的转好，市场可流通货源更是稀缺，呈现出少接多

的局面，普通品牌锌锭升水上调至 520 元/吨 ，贸易商间交投氛围较活跃；下游逢跌积极入

市询价，但整体采购量不大，市场整 体成交较昨日偏好。

天津市场 0#锌锭价格 21550-21650 元/吨，均价为 21600 元/吨，较上一交易日下跌 100

元/吨。19 日天津市场 0#锌锭升贴水：紫金 21600；秦锌 1+300；百灵 1+300。今日锌价 仍维

持弱势震荡，冶炼厂出货正常，贸易商早间报价积极但下游消费疲软，仅因锌 价小幅走弱拿

货积极性稍有好转，成交量较昨日微增，市场整体成交较昨日偏好。

品牌 铁峰 麒麟 丹霞 慈山 久隆

价格 21710 21710 21720 21720 21700

涨跌 -180 -180 -180 -180 -180
地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

广东市场 0#锌锭价格 21660-21760 元/吨，均价为 21710 元/吨，较上一交易日下跌 180

元/吨。19 日广东市场 0#锌锭升贴水：麒麟 1+500~510；铁峰 1+500~510；蒙自 1+510；慈山

1+510；丹霞 1+510。早间贸易商对沪 1月升水 510 附近报价，有小部分低价货源流入，迅速

成交；随着市场货源偏紧叠加价格下跌部分持货商挺价情绪较浓，也有部分贸易商对沪 2 月

升水 850 附近报价，市场少量成交;市场价格稳定后，市场交投相对活跃，但持货商货量不多，

下游逢低刚需采购，总体成交一般。

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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锌下游

镀锌

据我的有色网调查了解，目前镀锌板卷市场报价：上海市场 4250-6190 元/吨，博兴市场

4570-5320元/吨，天津市场4290-4640元/吨，广州市场4170-5300元/吨，厦门市场4430-4700

元/吨，宁波市场 4200-4560 元/吨，南京市场 4360-5020 元/吨。（采集数据价格标准为锌层

厚度 60-80g/㎡的市场主流镀锌板卷价格）；今日原材料端冷热卷价格基本维持稳定。上海地

区部分规格价格与昨日持平，博兴地区价格与昨日持平，天津地区部分规格和品牌报价上调

20 元/吨，广州地区价格与昨日持平，南京地区部分规格和品牌报价下调 10 元/吨，宁波地区

市场价格与昨日持平，总体保持稳定。

氧化锌

我的有色网讯今日主流市场锌锭价格震荡下行，氧化锌价格跟随锌价下调 100。据我的有色网

调研了解，今日国内氧化锌现货市场成交情况如下：江苏地区氧化锌现货成交价 20090-20390

元/吨，均价 20240 元/吨，生产厂家出货积极，贸易商出货一般下游逢低拿货，市场交投氛

围一般，由于原料价格下跌，但间接法 99.7%氧化锌市场主流报价区间为 20210-20510 元/吨

维持不变。上海地区氧化锌现货成交价 21090-21290 元/吨，均价 21190 元/吨，厂家多平稳

生产，随锌价震荡上行，氧化锌厂家下调 100，锌锭产 99.7%氧化锌含税出厂报价在

21010-21210 元/吨附近，但贸易商出货正常，下游逢低入市刚需采购。山东地区氧化锌现货

成交价 20090-20290 元/吨，均价 20190 元/吨，氧化锌生产厂家下调价格 100，生产厂家出货

积极，市场交投氛围一般，山东地区间接法锌渣产 99.7%氧化锌主流含税出厂报价在 20000

元/吨附近，出货不畅；纳米级氧化锌报价在 21200 左右，下游橡胶，轮胎企业刚需采购，整

体成交一般。河北地区氧化锌现货成交价 19990-20390 元/吨，均价 20190 元/吨，目前厂家

多处于正常生产，间接法锌渣产 99.7%氧化锌含税报价在 19700 元/吨附近，98%氧化锌不含税

报价多在 18540 元/吨附近，报价较上一交易日维持下调 100，生产厂家正常出货相对较好，

贸易商出货不畅，下游采购意愿一般。广东氧化锌现货成交价 21090-21190 元/吨，均价 21140

元/吨。厂家多处于正常生产，间接法锌渣产 99.7%氧化锌含税报价在 21000 元/吨附近，报价

较上一交易日维持下调 100，生产厂家正常出货相对较好，贸易商出货不畅，下游采购意愿偏

弱。

锌合金

我的有色网讯今日锌合金价格随锌锭价格大部分地区下跌 170 元/吨，广东地区下跌 150

元/吨。据我的有色网了解，今日总体下游询价企业较少，以观望为主。主流消费地区中，浙

江宁波地区，出货较差，下游畏跌价格，观望情绪重。企业常备原料（锌锭）库存并不高，

并没有大幅增加锌锭采购的需求。温州地区，锌合金贸易商出货量较小，市场普遍反映观望

情绪较重。江苏无锡地区，热镀锌合金大厂今日零单销售少，询价企业少。湖南地区，消费

显得较好，但主要原因是某大厂热镀及压铸锌合金产量下滑，供应量大幅减少下游接货者较

多造成的。湖南某压铸合金厂已于上周复产，目前仍在不断调试中，产销量有限。上海地区，

呈现锌锭消费旺盛但锌合金锭出货较少的局面。锌锭货源紧张，并不是下游集中采购备库的

结果。广东地区，中小企业出货量较差，下游逢低采购。
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锌后市展望
今日期锌1902开盘20990最高21045最低20770收盘20960结算20905跌105成交668360

手。19 日沪伦的内外比值为 8.40；盈亏平衡比值 8.58；进口理论成本 22193.51；现货锌锭

进口亏损 473.51 元/吨。冶炼厂正常出货，市场虽有到货但流通货源仍显紧张，沪市贸易商

积极出货，普通品牌锌锭升水 520 元/吨，但鲜有成交，随后市场调价；接着成交情况的转好，

市场可流通货源更是稀缺，呈现出少接多的局面，普通品牌锌锭升水上调至 520 元/吨 ，贸

易商间交投氛围较活跃；粤市贸易商对沪 1月升水 510 附近报价，有小部分低价货源流入，

迅速成交；随着市场货源偏紧叠加价格下跌部分持货商挺价情绪较浓，也有部分贸易商对沪 2

月升水 850 附近报价，市场少量成交;市场价格稳定后，市场交投相对活跃，但持货商货量不

多；津市成交好与上一交易日；下游逢跌积极入市询价，但整体采购量不大，整体成交较昨

日偏好。
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