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我的有色-铝行业下游团队

Mymetal 周产业新闻&周主题聚焦
 本周宏观

1.第七轮中美经贸高级别磋商结束，双方进一步落实两国元首阿根廷会晤达成的重要共

识，围绕协议文本开展谈判，在技术转让、知识产权保护、非关税壁垒、服务业、农业以及

汇率等方面的具体问题上取得实质性进展。朗普表示，磋商取得实质性进展，美国将延后原

定于 3月 1日对中国产品加征关税的措施。

2.央行公开市场开展 600 亿元 7 天期逆回购操作，周三有 200 亿元逆回购到期，当日净

投放 400 亿元。

3.中国 2月官方制造业 PMI 为 49.2，创 2016 年 3 月以来新低，预期 49.5，前值 49.5。2

月官方非制造业 PMI 为 54.3，预期 54.5，前值 54.7。综合 PMI 产出指数为 52.4，前值 53.2。

4.央行公告，考虑到月末财政支出力度较大，银行体系流动性总量处于较高水平，周四

不开展逆回购操作。Shibor 普遍下行，短端品种下行幅度较大，隔夜品种跌 7bp 报 2.584%，

7 天期跌 9.2bp 报 2.658%，14 天期跌 15.7bp 报 2.73%。

 行业要闻

1.广西华昇 200 万吨氧化铝项目热电站工程开工 2月 20 日上午，坐落在广西防城港市

企沙工业园区的广西华昇 200 万吨氧化铝项目热电站烟囱土方工程举行开挖仪式，标志着广

西华昇新材料有限公司主体工程正式开工。该公司林伟强副总经理主持开工仪式并宣布工程

开工。

2.中国长城铝业实现生产经营“开门红” 1月份，中国长城铝业有限公司(以下简称长城

铝业)营业收入同比增长 2.25%，超额完成了利润预算目标，取得了 2019 年生产经营“开门红”

的良好业绩。

3.洛阳与忠旺集团签约铝合金精深加工项目 总投资 210 亿元 昨日，洛阳市与辽宁忠旺集团

100 万吨铝合金精深加工项目签约仪式在郑州举行，该项目总投资 210 亿元。

4.德保铝业 600KA 系列中段电解槽顺利通电投产 25 日，德保铝业 600KA 系列中段电解

槽顺利通电投产，为后续电解中段生产线顺利启动奠定了坚实基础，标志着德保百矿铝业已

具备年产 20 万吨电解铝条件，也为完成 2019 年生产经营目标打下了良好开端。

日期/地区 上海 无锡 佛山 长江 南储 粤对沪升贴水

2019-2-25 13590 13590 13640 13600 13640 +50

2019-2-26 13610 13610 13640 13600 13650 +30

2019-2-27 13620 13620 13660 13630 13660 +40

2019-2-28

-15
13600 13600 13620 13610 13620 +20

2019-3-1 13550 13540 13550 13560 13560 +0

http://alu.ccmn.cn/keyword/0727.html
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一、铝板带市场分析

1.市场价格

表 1 主流市场铝板加工费

数据来源：我的有色网

本周受海外氧化铝供应紧缺，原铝价格震荡上行。但主流地区加工费并没有太大调整。

具体情况如下：巩义地区 1系加工费均价为 1900 元/吨，3系加工费均价为 2500 元/吨，5系

加工费均价为 3950 元/吨；佛山地区 1 系加工费均价为 2600 元/吨，3 系加工费为 2800 元/

吨，5 系加工费均价为 4800 元/吨；重庆地区 1 系加工费为 2100 元/吨，3 系加工费为 2150

元/吨，5系加工费为 4600 元/吨。

2. 市场动态

本周是春节假期结束后的第三周，终端客户基本已全部开工。加上本周铝价震荡偏强，客

户下单提货比上周积极。受此影响，企业在原料采购方面表现活跃，其中河南和山东地区较

为明显。在备库方面，不论企业产能大小如何，一般情况下，安全库存都在 2-5 天，本周主

流地区的企业原料安全库有所增加，平均天数在 4 天。本周企业的生产情况一般，较上周没

有明显变化。由于年前部分订单的积压，自企业开工以来，除正常的机器检修以外，皆投入

24 小时生产状态。

规格/地区 巩义 济南 苏州 佛山 上海 福州 重庆

1060/O 态

2-6*1000*2000
1800-2200 2200-2700 2000-2500 2500-2700 2600-2800 2200-2400 2000-2200

5052/O 态

1*1000*2000
3700-4200 4700-5200 4500-5000 4500-4700 4900-5100 4300-4500 4500-4700

3003/H 态

0.5-0.8*1000*2000
2200-2700 2700-3200 2400-3000 2700-2900 2900-3100 2300-2500 2000-2300
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二、电工圆铝杆市场分析

1.市场价格

图 1.2016-2018 年全国主流地区 1A60 电工圆铝杆价格走势图

数据来源：我的有色网

本周长江铝周均价 13600 元/吨，上涨 176 元/吨。本周铝价呈倒 V形震荡，主流地区铝

杆加工费出现差异化，山东地区周均价上浮 4元/吨，内蒙地区周均价下浮 28 元/吨，河南地

区周均价上浮 4元/吨，广西地区周均价下浮 42 元/吨。据我的有色网统计铝杆线本周加工费

情况，山东地区 240-280 元/吨，河南地区 310-340 元/吨，内蒙地区 40-100 元/吨，广西地

区 120-220 元/吨。

表 2.本周全国主流市场 1A60 电工圆铝杆加工费明细 单位：元/吨

山东 河南 内蒙古 广西

2019-2-25 240 310 100 120

2019-2-26 250 330 80 200

2019-2-27 250 330 40 180

2019-2-28 260 340 60 220

2019-3-1 280 330 100 200
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合金电工铝杆加工费方面，本周市场上合金价格依然保持稳定，市场铝合金杆订单较上

周明显增加。河南地区 6系合金杆加工费中间值为 1475 元/吨，8系合金杆加工费中间值为

1200 元/吨。山东地区 6系铝合金杆加工费中间值为 1200 元/吨，8系合金杆加工费中间值为

1100 元/吨。

表 3 铝合金杆加工费 单位：元/吨

铝合金杆加工费

型号

地区
河南 山东

6101、6102 1350-1600 1100-2000

8030 800-1600 700-1200

数据来源：我的有色网

1. 市场动态

加工费方面：本周主流地区加工费普遍有所上调，山东地区加工费由周一 240 元/吨到周

五 280 元/吨，上调 40 元/吨；河南地区加工费由周一 310 元/吨到周五的 330 元/吨，上调 20

元/吨；内蒙地区加工费由周一 100 元/吨到周五 100 元/吨，持平；西南地区加工费由周一 120

元/吨到周五 200 元/吨，上调 80 元/吨。

订单方面：山东地区，本周市场订单较为稳定，维持去库，目前厂商库存处于低位；内

蒙地区，本周市场订单有所好转，本周中期下调加工费积极接单，个别厂家甚至有做账期，

本周后期提货激增，目前订单量普遍排产在 3天；河南地区，临近周末厂家积极接单，本周

订单量有所起伏，中期订单量较差，周五订单有所好转；西南地区，市场略有复苏，但订单

量依旧较差，厂家以长单为主。

展望后市：目前南北差异依旧较为明显，主要是受南方电网招标量少影响。预计下周铝

杆市场订单量并无较大波动，铝杆加工费以维稳运行为主。

数据来源：我的有色网
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三、合金锭市场分析

1.再生系合金锭市场分析

本周再生系铝合金锭国标 ADC12 主流地区均价整体较为持平，华南市场：广东地区均价

14150 元/吨，江苏市场均价 13850 元/吨，河北市场均价 13900 元/吨，河南市场均价为 13950

元/吨，浙江市场均价 13950 元/吨，山东市场均价 14100 元/吨，重庆市场均价 13850 元/吨；

湖北市场均价为 14050 元/吨，沈阳市场均价 14100 元/吨 。本周市场企业生产开始逐步增加，

开工率逐步增加。库存方面小幅增加，出货一般，长单居多。贸易商接货意愿不错，价格上

涨出货积极性增加。下游压铸企业也逐步恢复生产，陆续开始接订单。价格方面部分地区小

幅上涨，预计下周维持上涨趋势。

图3 全国主流地区国标 ADC12价格

数据来源：我的有色网

2.原铝系铸造合金锭市场分析

本周原铝长江周均价 13600 元/吨,较上周涨 176 元/吨，南储周均价 13626 元/吨，较上

周涨 154 元/吨。各地区铝合金锭 A356.2 价格情况：目前江浙沪地区 A356.2 均价为 14150 元

/吨，广东地区均价为 14220 元/吨，山东地区均价为 14050 元/吨，内蒙古地区均价 13850 元

/吨。云南地区均价为 13950 元/吨，较年前基本持平。
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图4 全国主流地区 A356.2铝合金锭价格走势图 规格：国标

本周加工费方面，各地区出货加工费较上周略有下调。河南、山东地区铝合金锭 A356.2

加工费报至 500-720 元/吨区间，江浙沪主流消费地加工费在 650-830 元/吨区间;内蒙古、新

疆地区铝合金锭 A356.2 加工费依旧维持在 500-780 元/吨;华南地区铝合金锭 A356.2 加工费

在 670-850 元/吨区间;本周市场货源较为充足，持货商积极出货，但下游采购有限，成交情

况并不客观。部分铝厂减产，但对原铝系合金锭整体产量影响不大，市场整体还是较为平稳。
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四、铝型材市场分析

1.市场价格

表 4 主流市场铝型材价格

数据来源：我的有色

2. 市场动态

据我的有色网调研了解到，本周铝锭现货价格高开低走，累涨 40 元/吨。铝棒加工费亦稳

步上涨，但市场接货情况偏弱。下游复工基本完成，生产情况也在稳步复苏，通过我们的调

研了解到，市场分化也愈发严重，这种分化不止表现在不同规模厂家之间，就是同等规模厂

家，分化亦有，凸显行业同质化竞争格局趋于白热化。今年行业格局亦将继续发生变化，向

着集中化方向演进。

五、综述总结

总结与预测：本周铝价继续偏弱运行，临近周末持货商积极出货，下游加工企业按需采

购，宏观利好逐渐消化，沪铝走势震荡。基本面变化不大，但下游消费整体较为疲软，预计

下周铝价将继续偏弱震荡。

规格/地区 广东（不含票） 山东（含票） 江苏（含票） 四川（含票） 江西（不含票）

6063磨砂（周均） 17440 18040 17940 17840 16890

6063电泳（周均） 18440 19540 19590 18990 17890

6063喷涂（周均） 17740 19040 18890 17690 17440

6063木纹转印（周均） 19840 20540 20440 19390 19090
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【免责声明】

本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”

客户使用，我的有色网铝研究团队不会因接收人收到本报告而视其为

本公司的当然客户。

本研究报告由我的有色网铝研究团队制作，是基于研究团队认为

可靠的且目前已公开的信息撰写，我们力求但不保证该信息的准确性

和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本团队

不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本团队可发

出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

我的有色网铝研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某些

规定而无法做到，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并

不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、

财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其

特定状况，若有必要应寻求专家意见，本公司及雇员不对使用本报告

而引致的任何直接或者间接损失负任何责任。

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出

邀请。

本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的

市场风险，因此并不适合所有投资者。在任何情况下，本团队不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资

者需自行承担风险。

本报告版权归我的有色网铝研究团队所有，未获得我的有色网铝

研究团队事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制或出版作任何用途，合法取得本报告的途径为本公司网站及本公

司授权的渠道。
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