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品种概述
铜精矿：CSPT 敲定二季度地板价为 73 美元/吨。

铜：本周铜价先抑后扬，临近换票，市场观望、谨慎情绪回升。

铜材：本周精铜制杆和废铜制杆价差拉大，废铜制杆替代作用。本周铜管开工率稳

定，订单一般，铜管下游消费市场不同行业订单量增减不一。本周铜板带市场订单量较

上周相比增幅明显。本周铜棒开工率略有下降，订单情况一般，下游消费市场逐渐显现。

铜市展望

本周铜价延续震荡格局，上周五公布的欧元区经济数据疲软引发市场对经济增长

放缓的担忧，铜价周初走低，此后在日均线附近窄幅震荡，周五中美贸易磋商提振市场

信心，铜价震荡上行。

现货市场本周持货商报价不积极，下游逢低接货，现货成交主要集中在湿法铜等低

价货源；当月票数量减少，下月票陆续出现，但市场价格持续下调，成交不理想。库存

方面本周上期所累库幅度逐日降低，LME 库存继续下降，预计近期全球铜库存或将重新

分布，国内铜价有望得到支撑。秘鲁铜矿社区封锁持续，智利罢工威胁暂时消除，供给

端扰动因素偏多，铜市下游即将迎来消费旺季，此外中美贸易磋商的谈判结果也将对铜

价产生指引。预计下周铜价震荡偏强，运行区间在 48300-49800 元/吨，LME6300-6550

元/吨。

升贴水数据
时间 上海市场 广州市场 重庆市场 天津市场

3/25 1000 1000 1150 1050

3/26 970 1000 1150 1100

3/27 1000 930 1050 1200

3/28 1100 950 1050 1200

3/29 1100 1000 1050 1200

数据来源：我的有色网

库存数据

2019 年 3 月 22 日-3 月 29 日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 3 月 29 日 3月 22日 增减

期交所（全国） 完税总计 26.14 25.92 0.02

期交所

上海 14.26 14.4 -0.14

广东 5 4.73 0.27

江苏 5.86 5.86 0

浙江 0.92 0.9 0.02

江西 0.09 0.03 0.06

非期交所

上海 0.85 0.5 0.35

广东 3.38 5.27 -1.89

重庆 0.32 0.48 -0.16

天津 0.5 0.31 0.19

保税库（合计） 60.8 59.9 0.9

全国（合计） 31.19 32.48 -1.29

数据来源：我的有色网

宏观数据
1、1-2 月份，全国规模以上工业企业

实现利润总额 7080.1 亿元，同比下降

14.0%；其中，国有控股企业实现利润总额

2223.7 亿元，同比下降 24.2%；股份制企业

实现利润总额 4936.9 亿元，下降 13.5%；

外商及港澳台商投资企业实现利润总额

1773.7 亿元，下降 14.5%；私营企业实现利

润总额 1889.5 亿元，下降 5.8%。

2、日本政府周五公布的数据显示，2

月份失业率有所下降，职位空缺率保持在较

高水平，尽管工资小幅增长，通胀仍然低迷，

但劳动力市场依然紧张。数据显示，日本 2

月经季调后的失业率从 1 月份的 2.5%降至

2.3%，低于经济学家平均预期的 2.5%。

行业精选

1、3 月 26日消息称，波兰矿商 KGHM

及其智利 Sierra Gorda 铜矿工会同意延长

合同谈判，暂时避免罢工威胁。工会主席

Maykel Ocayo 称工人们将在周四（3 月 28

日）前对新合同提议进行表决，周五将向管

理层递交决定。Sierra Gorda 铜矿在 2018

年生产了 101900 吨铜。

2、刚果（金）铜钴业务钴产量 18747 吨

创历史性新高，受益于资源优势和副产品钴

价上涨，铜 C1 现金成本为负 0.31 美元/

磅。2019 年产量预算：预计铜金属产量

17-20 万吨。

https://www.mymetal.net/19/0328/14/24808F7BAB3A920A.html
http://copper.ccmn.cn/
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一、铜精矿市场

1、国内铜精矿市场评述

国内市场，目前计价系数如下：20%铜精矿到厂含税计价系数 85%，22%铜精矿到厂含税

计价系数 86%，24%铜精矿到厂含税计价系数 88%。周内价格小幅上调 65 元/吨左右。

表一 3 月 25 日-3 月 29 日主要港口铜精矿价格汇总

单位：元/吨

日期 昆明

20%

大冶

20%

连云港

20%

天津港

15%-18%

上海港

24%

内蒙古

20%

青岛港

20%

防城港

18%-20%

黄埔港

20%-23%

3 月 25 日 10850 8010 8205 7075 9890 8055 8075 8205 8205

3 月 26 日 10825 7985 8180 7045 9860 8025 8045 8180 8180

3 月 27 日 10860 8010 8205 7065 9890 8055 8075 8205 8205

3 月 28 日 10860 8010 8205 7065 9890 8055 8075 8205 8205

3 月 29 日 10920 8070 8265 7125 9950 8115 8135 8265 8265

周均价 10849 8017 8212 7075 9896 8061 8081 8212 8212

数据来源：钢联数据

2、国际铜精矿市场评述

加工费方面，本周进口铜精矿现货 TC 报在 68-73 美元/吨，均价 70.5 美元/吨，较上周

基本持平。据我的有色网调研，二季度国内有 4 家冶炼厂新增产能计划投产，涉及产能近

45 万吨；但是，全球铜矿新增产量有限，供应端频受干扰，铜矿供应趋紧的态势不变。预

计进口铜精矿 TC 上涨动力不足，围绕 70 美元/吨窄幅震荡为主。

中国铜原料联合谈判小组(CSPT)确定第二季度铜精矿加工精炼费用(TC/RC)最低标准为

每吨 73 美元，或每磅 7.3 美分，第一季度的每吨 92 美元或每磅 9.2 美分，TC 下调逾 20%。

加工费用的大幅下滑，释放了全球铜矿供应偏紧的信号。
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图一 周度国内铜精矿零单粗炼费(TC)

数据来源：钢联数据

二、国内精炼铜市场

1、市场价格及升贴水变化情况

价格方面，本周沪铜主力合约整体呈现先抑后扬走势，尽管下半周价格有下游回升，但

本周整体价格较上周依旧下跌 150 元/吨。本周继续受到宏观面影响，美元的走势表现继续

引导铜价的趋势。本周沪铜主力合约运行区间在 48100-48910 元/吨，LME 铜 6295-6435 美

元/吨。

上海市场：本周市场现货报价持续稳定在高升水，市场报价当月合约好铜升水

1090-1250 元/吨，平水铜升水 970-1100 元/吨，湿法铜升水 800-1000 元/吨。本周市场报

价逐渐出现下月票报价，受降税影响，下月票报价迅速降低至贴水，本周下月票好铜升水

80-150 元/吨，平水铜贴水 0-40 元/吨；本周由于临近月末，由于市场对当月票的需求以及
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降税的影响，当月票越发紧俏，至下半周时当月票报价十分坚挺，下月票虽然市场逐渐增多，

但更多为贸易商间交投，周内整体成交表现一般。目前贸易商对下周换票升贴水并不看好，

下游报价有意转入贴水格局。

广东市场：本周广东市场报价持续坚挺，市场报价好铜升水 1100-1150 元/吨，平水铜

升水 930-1000 元/吨。本周市场报价较为稳定，下游接货情绪尚可，下月票虽然市场已经有

所出现，但价格并不理想，市场依旧以当月票交投为主。本周由于周边冶炼厂的检修，导致

市场到货数量有所减少，库存开始出现下降趋势；至本周五，市场库存 8.38 万吨。

天津市场：本周市场交投明显转冷，临近月末，因当月票与下月票价格差距过大，市场

观望情绪较浓厚，市场报价升水 1050-1200 元/吨；目前天津市场交投较淡，加之冶炼厂出

货情绪不佳，整体市场观望情绪较为浓厚。

重庆市场：本周市场报价升水 1000-1150 元/吨，月末市场当月票为主，整体报价相对

稳定，重庆市场整体成交表现较为平淡；至本周五，重庆市场库存总计 0.32 万吨。

表二：四大主要市场铜价

数据来源：我的有色网

日期 上海 广州 重庆 天津

3 月 25 日 49280 49280 49405 49405

3 月 26 日 49090 49130 49230 49230

3 月 27 日 49280 49220 49330 49490

3 月 28 日 49320 49170 49245 49420

3 月 29 日 49660 49560 49585 49760
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图二：四大主要市场升贴水走势图

数据来源：我的有色网

2、冶炼企业动态

目前国内冶炼企业逐渐进入检修较为高峰的时期，二季度冶炼厂检修力度较大，目前广

西金川已经进入检修状态，广东地区库存供压力有望得到缓解。近来受降税措施影响，冶炼

厂出货情绪并不积极，以长单为主，加上目前当月票以及下月票的价格差距大，较谨慎。

表三 ：2019 年国内主要冶炼企业计划检修情况

2019 年检修计划及产量预计影响

公司名称 精炼产能 粗炼产能 开始时间 结束时间 检修环节 预计影响（万吨） 实际影响（万吨）

烟台国润 10 10 2018 年 12 月 2019 年1 月 粗炼和精炼 0.34 未定

青海铜业 15 15 1 月 1 月 粗炼和精炼 0.35 0.5

广西金川 40 30 3 月 3 月 粗炼和精炼 1.1 未定

金隆铜业 40 30 5 月 5 月 粗炼和精炼 0.8 未定

祥光铜业 45 35 4 月 5 月 粗炼和精炼 1.1 未定

联合铜业 30 30 5 月 6 月 粗炼 未知 未定

中原黄金 35 35 5 月 5 月 粗炼和精炼 0.6 未定
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金昌冶炼（铜陵） 10 10 6 月 6 月 粗炼和精炼 0.3 未定

紫金铜业 28 25 6 月 6 月 粗炼和精炼 0.5 未定

富冶 28 25 6 月 6 月 粗炼和精炼 0.5 未定

五矿湖南 10 10 7 月 7 月 粗炼 未知 未定

远东铜业 10 10 9 月 9 月 粗炼 未知 未定

金冠铜业 40 30 10 月 10 月 粗炼和精炼 0.8 未定

江西铜业 120 80 10 月 10 月 粗炼和精炼 2.5 未定

东营方圆 55 45 10 月 10 月 粗炼和精炼 1.5 未定

白银有色 30 30 6 月 6 月 粗炼和精炼 0.6 未定

大冶有色 50 45 9 月 9 月 粗炼和精炼 1.1 未定

总计 596 495 12.09 未定

数据来源：我的有色网

图三：2019 年 1 月冶炼企业产能利用率

数据来源：我的有色网
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图四：上海市场现货库存走势图

数据来源：我的有色网

2、市场现货库存一周变化情况

本周保税区总计库存增加 0.9 万吨至 60.8 万吨。保税库上期所（全国）库存总量 26.14

万吨，较上周 25.92 万吨，增加 0.2 万吨，上期所（上海）现货库存 14.26 万吨，减少 0.14

万吨，上海（非期交所）现货库存 0.85 万吨，增加 0.35 万吨。广东市场（期交所）库存 5

万吨；广东市场（非期交所）减少 1.89 万吨至 3.38 万吨，天津市场库存 0.5 万吨；重庆市

场库存 0.32 万吨.浙江市场（期交所）0.92 万吨，江苏市场（期交所）5.86 万吨。

本周 LME 库存减少，从数据来看，LME 库存减少 6800 吨至 16.8 万吨左右。上海期交所

库存本周增加 2263 吨至 18.6 万吨。
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图五：LME，SHFE，COMEX 库存走势图

数据来源：LME SHFE COMEX

三、进口精炼铜市场

本周 LME 铜价震荡回升，周五价格有明显的拉涨，其运行区间 6295-6435 美元/吨；本

周 LME 调期费较上周整体下调，周一至周五 LME3 个月调期贴 3-升 7.5 美元/吨，本周进口

盈利窗口依然处于关闭状态，倒挂幅度较上周小有收窄。
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图六：LME 价格及升贴水走势

数据来源：LME

本本周美金铜市场价格继续下跌；美金铜仓单主流成交价格在 43-65 美元/吨，提单报

价 43-65 美元/吨；本周沪伦比值 7.65-7.72，进口倒挂区间价格在亏损 652-947 元/吨，进

口盈利窗口基本关闭，倒挂幅度与上周相比倒挂有所收窄，目前出口仍在延续，但随着倒挂

的收窄，进口开始有所增加，至本周五，保税区库存增加 0.9 万吨至 60.8 万吨。

表四 ：上海市场进口铜盈亏情况

日期
LME3

（10：40）

LME3

（15：00）
调期费

到岸升

贴水

铜现货价格

（10:40）

铜现货价

格（15:00）

沪伦比值

I

沪伦比值

II
盈亏平均

2019-3-25 6330 6335 -3 56.5 49280 49280 7.72 7.71 -652

2019-3-26 6328 6352 7.5 56.5 49090 49090 7.68 7.65 -947

2019-3-27 6353 6336 1 56.5 49280 49280 7.69 7.71 -780
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2019-3-28 6326 6367 5.5 55.5 49320 49320 7.72 7.67 -899

2019-3-29 6393 6415 5.5 54 49660 49660 7.70 7.67 -947

数据来源：我的有色网

本周人民币汇率运行区间为 6.7013-6.7397，美元指数运行区间在 96.404-97.31。本周，

美元持续走强，压制人民币，但至周五中美双方谈判释放出的积极因素助力人民币的回升；

未来继续关注欧元区英国脱欧以及中美贸易问题协商进展。

图七：RMB 即期汇率走势图

数据来源：我的有色网

四、铜材市场

1、铜杆线市场评述

本周铜价依旧维持高升水状态，各主流地区 8.0mm 铜杆总体报 1450-1700 元/吨；

3.0mm 铜杆加工费 1600-1800 元/吨。华北铜杆市场本周 8.0mm 铜杆加工费 1700 元 /吨。

华东市场浙江地区本周 8.0mm 铜杆加工费 1650 元/吨，安徽市场 8.0mm 铜杆加工费 1600
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元/吨，山东市场 8.0mm 铜杆本周加工费 1650 元/ 吨。华南市场本周 8.0mm 铜杆加工费维

持在 1500 元/吨左右。本周铜杆市场依旧保持高升水状态，加之涉及到下月增值税转换的

问题，本周订单情况一般。

图八：2019 年 2 月铜杆产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

2、铜管市场评述

本周紫铜管-100 元/吨，报 54750-56250 元/吨；黄铜管+50 元/吨；报 48400-49750 元/

吨；北方市场大部分加工企业按需采购原材料，下游市场订单较为清淡，当地一些利好的政

策需求体现不明显，另外天津市场由于天津港港口优势，相对于其他地区的市场形成价格优

势；南方市场，在接订单方面，加工企业普遍倾向于现款现货现结现发的模式，订单量略减。

基本上影响不大。
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图九：2019 年 1 月铜管产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

3、铜板带市场评述

加工费：T2 铜板带加工费 4300-5300 元/吨之间，黄铜板带 3000 元/吨左右。

本周铜板带市场订单量较上周相比增幅明显。自降税政策落地以来，铜板带下游终端企

业以及贸易商接货情绪高涨，众多经销商借降税机会赚取 3 个点的税差。短期来看，3月中

旬至今订单量递增其实是铜板带行业需求旺盛的一种假象，长期来看并不乐观，由于同行纷

纷扩产，产能迅速扩张，导致供大于求的局面，用户的可选择性大大增加。加工费方面，同

行都在压价抢单，加工费报价十分混乱，部分接货商要求厂家下调 3个点的加工费，甚至更

多，从该角度来看，减税成了拿货商要求降价的借口，对生产商是不利的。
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图十：2019 年 2 月铜板带产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

4、铜棒市场评述

本周紫铜棒-100 元/吨，报 53100-55600 元/吨；黄铜棒+50 元/吨，报 49050-50550 元/

吨；订单方面，加工企业现阶段定制类铜棒订单接的少，倾向于现款现货现结现发模式承接

订单，订单量一般；受环保因素限制部分中小型企业接不了订单，在着力调整生产线生产设

备生产厂房等；整体市场加工费方面基本不变；另外据我的有色网本周调研，部分大型企业

按照自家企业标准采购其他企业粗加工棒材。
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图十一：2019 年 2 月铜棒产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

五、废铜市场

本周广东市场电解铜均价 49272 元/吨，1#光亮铜均价 47544 元/吨，2#铜均价 47110

元/吨，精废差分别为 1728 元/吨、2161 元/吨，废铜价格小幅上涨；本周光亮铜精废差在

1728-2161 元/吨左右，精废价近期有所扩大，下游挺价意愿增强。贸易商逢高出货，但下游

货源偏紧，整体成交表现仍旧平淡。

据我的有色网调查，随着国内废铜进口政策的收缩，而国内回收体系尚不完善，导致废

铜拆解企业基本已将自身所拥有的拆解产能逐渐转移至海外市场。而海外市场日本、韩国成

为其优质的选择，其靠近消费地、政局稳定等优势较为明显。随着废七类进口被禁止，拆解

企业普遍缺少货源，先拆解企业都在等待今年政策的变动。
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表五 广东市场精废差情况

备注：1.电解铜与废铜价格均为含税价-电解铜：16%，废铜：8.4%

数据来源：我的有色网

六、行业精选

1、3 月 28 日消息称，智利铜生产商 Codelco 表示加拿大 SNC-Lavalin 多次严重违反合

同，包括延迟付款给分包商，延误工期并且工程存在质量问题，已决定终止与加拿大

SNC-Lavalin 的工程建筑合同，并自行接管 Chuquicamata 冶炼厂升级改造工程项目，以确

保符合南美国家新环境法规，因此 Chuquicamata 冶炼厂重启时间将推迟至 4 月底。

2、近日，必和必拓首席执行官麦安哲于 2019 中国发展高层论坛上预计“一带一路”倡

议将带来 160 万吨精炼铜额外需求，相当于 2017 年全球年需求量 7%。麦安哲说，由此产生

的积极溢出效应，将提供更加广泛经济机会。铁矿石、铜、石油和煤炭为必和必拓支柱业务，

其中大部分供给中国市场。

3、圣地亚哥 3月 28 日消息，国有智利铜矿商--Codelco 公司报告显示，预期旗下 El

Teniente 铜矿产量到 2025 年将增至逾 50 万吨/年。该矿在 2018 年生产了 46.5 万吨铜。报

日期 铜价 光亮铜 2#铜 精废差（光亮）精废差（2#）

2019/3/25 49280 47371 46937 1909 2343

2019/3/26 49130 47371 46937 1759 2193

2019/3/27 49220 47588 47154 1632 2066

2019/3/28 49170 47588 47154 1582 2016

2019/3/29 49560 47804 47371 1756 2189

http://copper.ccmn.cn/
http://copper.ccmn.cn/
http://copper.ccmn.cn/
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告中显示 Codelco 公司正在准备增添新的储备，以补充 El Teniente 耗尽部分并改造现有的

矿场以提供新的机会。

4、盛屯矿业近日发布公告称其拟在香港设立全资子公司，由香港全资子公司在刚果（金）

设立全资子公司作为主体投资年产 30000 吨电铜、5800 吨粗制氢氧化钴（金属量）湿法冶

炼项目，总投资额为 3.46 亿美元，项目全投资回收期(含建设期)为 5.09 年。

5、加拿大矿业公司 Hudbay Minerals 近日宣布，其在美国亚利桑那州价值 19 亿美元的

Rosemont 铜矿项目获得美国环境部门的最终运营批准。项目位于亚利桑那州图森市东南约

50 公里处，将在圣丽塔东坡修建一座露天铜矿，预计年产铜精矿 11.2 万吨。

6、3 月 27 日晚间，盛屯矿业发布 2018 年年报，公司实现营业收入 307.54 亿元，同比

增长 48.80%；归属于上市公司股东的净利润为 4.20 亿元，同比下降 31.14%。其在刚果（金）

开发的 3500 吨钴、10000 吨电极铜综合利用项目已于 2018 年年底试车投产。

http://copper.ccmn.cn/
http://copper.ccmn.cn/
http://copper.ccmn.cn/
http://copper.ccmn.cn/
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