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Mymetal:2020年电解铝及铝加工行
业运行情况简析
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沪伦价差收窄后再次扩大
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元/吨 价差（右轴） SHFE：沪铝主力 LME：3个月铝人民币价

Ø 海外疫情扩散，铝产品出口订单萎缩，内外盘价格联动性

减弱

Ø 海外铝产业上游整体受影响偏小且较为分散，下游及终端

影响较大

Ø 随着国内电解铝需求逐渐转暖，供应端成为沪伦铝价差的

主要变量，价差波动率增强
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中国电解铝产量保持稳定

2016-2020年国内电解铝产量（万吨）
2016-2020年国内电解铝产能情况（万吨）
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运行产能 建成产能 产能利用率

据我的有色网统计，截止2020年3月中国建成电解铝产能4683万吨，合规产能约4350万吨，运行产能为3663万吨，

产能利用率为78.21%；2020年3月中国电解铝产量308.62万吨，同比增加1.33%，环比增加6.09%；3月份中国电解铝

日均产量为9.95万吨，同比增加1.32%，铝水比例为60%。
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         据我的有色网调研，2014年中国铝水占原铝产量比例约为39.5%，随着下游加工企业使用铝水直供降低成本效果显现，2015年上升至60.7%。

2016年则上升至76.5%。2017年中国铝水比例略微下调，约为74%。2018年中国铝水比例为74.12%基本持平。2019年末，中国铝水比例为维持在

73.08%，铸锭量相比2018年略有增加。进入2020年以来，一月受加工厂停产放假因素影响，铝水比例仅61%，二月受疫情影响，加工厂复工推

迟，铝水比例仅50%，同比下滑19.5%；4月受铝棒及铝杆开工率增加影响，电解铝铝水比例回升明显，截止4月下旬，铝水比例约75%。
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相互作用，即铝价上涨会刺
激氧化铝价格上涨，同时氧
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34.1%
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电解铝工业是电力密集型
产业，对能源电力的需求
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电解铝行业亏损幅度收窄

国内电解铝行业成本曲线（完全成本）

完全成本：元/吨

3月电解铝平均完全成本12762元/吨
 
 

产能：万吨

据我的有色网统计，3月中国电解铝平均完全成本12762元/吨，平均现金成本11511元/吨，按照当前

铝价计算，完全成本亏损282元/吨。海外疫情加剧导致铝价大幅下挫，迅速跌破成本线，但进入4月以来，

电解铝价格有所回升，行业亏损幅度有所收窄。

4月13日电解铝现货均价12285元/吨
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成本端：氧化铝、阳极、电力成本下降
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国内外氧化铝价格走势

中国主流地区动力煤均价

中国主流地区预焙阳极均价

    截止4月下旬，吨铝生产成本较3月平均成本已下

降1027元/吨，如加上运输逐渐通畅而产生的运费成

本上的节约，成本线将更低。而在上下游逐渐让利给

电解铝厂的同时，铝厂在选择方面也变得更加灵活。
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电解铝新增产能部分延后

表1：2020年电解铝新增

省份 铝厂
2020预
计新增

规划
总产
能

现有产能
（建成）

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

云南

云铝海鑫（昭通） 25 70 35 5 5 5 5 5

云铝溢鑫（鹤庆） 19 45 33 3 5 5 5 5

云铝文山 20 50 0 5 5 5 5

云南神火 45 90 0 6 7 5 5 5 5 5 5 5

魏桥 10 100 0 5 5

云南其亚 30 35 0 5 5 5 5 5 5

云铝涌鑫 0 50 30

四川
广元林丰 17 25 12.5 5 5 2.5

广元中孚 10 25 0 5 5

广西

百矿德保 12 38 30 6 6

百矿田林 15 38 12 5 8 2

百矿隆林 10 20 0 3 7

广西华昇 0 20 0

内蒙古

白音华铝电 10 40 0 5 5

包头华鑫隆 10 10 0 5 5

创源 40 83 40 6 6 6 6 6 6

华云新材料 5 80 0 5

总计 278 819 192.5 8 16 14.5 10 15 13 24 37 36 34 38 31
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电解铝复产推迟

表2：2020年电解铝复产

省份 铝厂 前期停产 总产能
现有产能
（运行）

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

新疆 新疆信发 40 180 140 5 5 5 5 5

山东 魏桥 60 640 580 5 5

河南
豫港龙泉 3 60 57 3

万基铝业 5 60 50 5

贵州 贵州安顺 1.5 12 9 1.5

内蒙古
锦联铝材 11.5 130 100 5 6.5

固阳新恒丰 25 50 25 10 10 5

总计 146 1132 961 15 0 0 0 1.5 18 21.5 10 5 5 5 0

2020年预计电解铝新增产能为278万吨复产产能为146万吨，共计424
万吨，新增产能集中在云南、内蒙古、广西等地；复产产能主要集中在山
东、河南、内蒙等地。受行业利润影响，目前新增及复产产能远不及预期，
我的有色网预计，2020年新增及复产产能实际能达到230万吨。
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电解铝尚未出现规模减产

3月，铝价迅速跌破现金成本线使得部分

电解铝厂陆续开始减产检修，而这部分铝厂

多集中在成本较高地区。

据我的有色网统计，截止4月13日，已有

20家电解铝厂正在进行或计划减产检修，涉

及产能75.5万吨。

但进入4月以来，随着铝价的回升，行业

利润的提高，电解铝厂减产检修意愿有所下

滑。

Mymetal：2020年电解铝检修及减产计划

省份 减产产能

山西 9.5

贵州 3.3

重庆 11.5

甘肃 20.45

青海 3.6

宁夏 2

云南 20

新疆 0.5

内蒙古 3

四川 0.8

河南 1

总计 75.65
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电解铝库存持续大幅下滑

据我的有色网统计的16地铝锭库存情况来看，截止4月23日，全国主流地区总库存量为135.4万吨，较上周

减少16万吨，去年同期为153.9万吨，同比减少12.02%。随着国内疫情受到控，一季度积攒的刚需消费开始

释放，电解铝库存持续大幅下滑。

图：全国主要市场电解铝库存统计（万吨）
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电解铝降库幅度增加显著

图：全国主要市场电解铝库存增量走势（万吨）

一月受下游加工企业春节放假影响，电解铝厂铸锭量增多，库存开始出现累积。二月受国内疫情影响，下游加工企业推迟

复工，月内库存共计增加72万吨，增幅惊人。进入4月，随着下游加工的复工复产，逐渐由累库转为去库，上周周内去库16

万吨，去库幅度增加显著。
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电解铝厂内库存持续下降

由于运输不畅及运力不足等原因，电解

铝厂内库存在2-3月出现明显累积，据我的有

色网统计，截止3月27日，中国电解铝厂内库

存总计49.9万吨。

近期铝锭厂内库存降幅较大，截止4月17

日，Mymetal调研全国83家在产电解铝厂，厂

内库存总计39.5万吨，较上周减2.7万吨，降

幅6.39%；较上月同期减10.6万吨，降幅

21.16%。近期铝棒，铝杆加工费维持高位，

生产积极性偏高。废铝供应依旧偏紧，黄石，

长葛等地采购铝锭维持生产。部分铝厂执行

检修，短期铝锭产量或有减少。

4月17日全国电解铝厂内库存统计

省份 2月7日 2月14日 2月21日 2月28日 3月6日 3月13日 3月20日 3月27日 4月3日 4月10日 4月17日

陕西 0.9 2 1.6 0.9 1 1.2 0.9 3.2 3 2.2 1.6

重庆 1.5 2.7 2.9 2.7 2.8 2.6 2.8 2.8 2.7 2.6 2.4

四川 2.2 2.7 3.4 4.1 4.2 4.9 5.2 5.2 4.7 4.4 4.2

宁夏 1.7 2.2 2.7 2.3 2.2 2.1 1.7 1.3 1.1 0.8 0.7

甘肃 0.8 4.8 4.4 4.3 3.9 3.3 3.1 2.8 2.5 2.3 2

云南 4.5 5 4.8 4.6 4.5 3.8 3.3 3 2.8 2.2 2

辽宁 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2 0.2 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1

内蒙 10 13.6 14.7 15.2 13.9 13.8 13.5 14 14.1 12.4 11.2

青海 3 2.8 2.8 2.6 1.8 1.5 1.3 1.2 1 0.7 0.7

贵州 2.9 4.6 4.3 3.6 2.5 1.7 1.5 1.8 1.8 1.5 1.6

广西 3.7 4.7 5.2 4.9 4.4 3.9 3.1 3.3 3.4 2.8 2.4

山西 0.9 1 0.8 0.6 0.6 0.8 0.6 0.7 0.6 0.6 0.

河南 1.8 2.3 2.5 2.5 1.8 1.7 1.4 1.2 0.9 0.9 0.9

山东 2 3.1 4.5 4.5 4.3 3.3 2.9 3.1 2.9 3 2.8

湖北 0.2 0.2 0.3 0.5 0.7 0.9 1.1 1 1.1 1.1 1.2

新疆 3.7 4.8 6 5.9 5.3 4.3 5 5 4.8 4.5 4.8

福建 0.3 0.4 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

总计 40.3 57.1 61.4 59.5 54.2 50.1 47.6 49.9 47.6 42.2 39.5
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电解铝出库量节节攀升

据我的有色网统计的8个主流地区铝锭出库量情况来看，1-2月出库量出现明显下滑，同比也有较大幅度减少，疫情影响下加工企业难以复工是主

要原因。分地区来看，进入3月，无锡、巩义地区出库量出现明显增加。随着铝价的大幅下跌，同时各区域企业陆续复工，市场交投略有好转，

下游备货意愿较强。四月以来，一季度积攒的消费开始释放，下游企业开工率回升至正常水平，加上铝价偏低，加工企业拿货意愿高涨，铝锭出

库量节节攀升。

中国主要地区电解铝出库量（2020/4/12-2020/4/19）约23.7万吨，较上周增加2.9万吨，去年同期出库量为17.3万吨。

图：中国主要市场A00铝锭出库量走势图（万吨）
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数据来源：我的有色网   钢联数据

电解铝大幅降库原因

电解铝库存大幅下滑，主要原因是出库多，到货少。出库多，有部分是对废铝的替代。到货少，主要是铝棒产量提高了。废铝短缺主要是三个方

面，第一进口少，第二下游开工慢，生产的边角料少，第三工地不施工，拆迁料少。铝棒产量增加主要是铝棒加工费高企，生产积极性提高。关

于下游囤货，主要发生在河南和广东，因为两个地方产业集中度高，河南主要是铝板带箔，佛山主要是铝型材，囤货意见很好统一。反观华东地

区就没有发生。

降库原因

添加标题

到货少

出库多

铝水比例提高

铝棒、铝杆产
量提升

下游消费转好

下游囤货



数据来源：钢联数据

②
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疫情对铝下游消费影响与分析
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数据来源：我的有色网   钢联数据

4月中国铝型材产量及开工率回升明显

图：2016-2020年中国铝型材月度开工率走势图

    我的有色网2020年3月对全国150家铝型材企业进行调研显示，3月份铝型材

企业总开工率52%，环比回升41个百分点，同比下滑2个百分点。

图：2016-2020年中国铝型材月度产量走势图（万吨）
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数据来源：我的有色网   钢联数据

铝型材库存持续累积

Ø 四月以来，铝型材厂开工率恢复较快，目前平均生产负荷可达

去年同期水平。

Ø 目前下游型材厂的订单短期内都比较充足，基本都能做到四月

底。据统计，江西、无锡、川渝、佛山等地的型材企业仍是近

满产生产，且大多数的铝型材企业订单排产期可达 25 天左右。

总体来看，4月企业复产生产情况还是不错的。但对于 5 月后

期新增订单情况会有观望态度，部分企业不是太看好。

Ø 国外疫情还不稳定形式下，国际贸易仍然受阻，型材出口相较

往年来说被悲观情绪笼罩下订单下滑现象明显。目前，华东、

华南地区出口新订单后续乏力，会受到一定冲击。
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数据来源：我的有色网   钢联数据

一季度中国铝板带箔产量及开工率创历史新低

图：2014-2020年中国铝板带箔月度开工率走势图

据我的有色网对全国40家铝板带箔企业调研数据显示，2020年3月中国铝板带箔企

业产量为46.64万吨，环比增长53.42%，同比减少19.69%。2020年3月铝板带箔企业

开工率为 58.3%，环比回升19.7个百分点。

图：2016-2020年中国铝板带箔月度产量走势图（万吨）
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数据来源：我的有色网   钢联数据

4月铝板带箔产量开工率平稳上升

Ø 4月中国铝板带箔开工率已回升至去年同期水平，据我的

有色网跟踪样本企业开工率得知，4月铝板带箔企业开工

率已回升至75%左右。

Ø 目前企业排产期行业平均在15-20天，短期内产量及开工

率均将维持高位。终端消费方面，随着房地产、新基建、

餐饮等行业复苏，国内订单稍有好转现象，特别是彩涂、

装饰板、家装箔订单增加明显，但铝制幕墙板订单远不及

往年。同时，受疫情影响，口罩鼻梁用铝板订单增加显著。

Ø 但进入到4月中下旬以来，新订单增量略显后劲不足。
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数据来源：我的有色网   钢联数据

二季度铝板带箔出口量堪忧

Ø 据海关总署统计，2019年中国铝板带片出口总量为261.62

万吨，铝箔出口统计为129.51万吨。其中铝板、带、片受

疫情影响地区统计总量为95.21万吨，占比36.39%；铝箔

受疫情影响地区统计总量为56.4万吨，占比43.55%。

Ø 据我的有色网调研：铝板带箔企业表示，四月份由于国内

消费转好，开工率受疫情影响较少，其排产期在25天左右，

但是5月份和6月份的产量及开工率存在很大的不确定性，

例如，有些客户当天下单，由于港口停止接货后又取消订

单，这是常有的事情，存在很多不确定性。

Ø 二季度5、6月份铝板带箔加工企业订单或将影响较为严重，

我的有色网预计5、6月份铝板带箔加工企业出口量同比或

将减少18%-25%。主要因素有三，其一海外的工厂如汽车

类、建筑类大面积减产或停产；其二海外的部分港口关闭，

接货受阻；其三，封城或封国，终端消费处于暂缓甚至停

滞状态。不确定影响因素，例如印度和泰国疫情发展趋势，

非洲一些相对较落后一些国家的疫情情况。

国家
2019年铝板带片出

口总量
2019年铝箔出口总

量
中国铝板带
片出口占比

中国铝箔
出口占比

新冠病毒累计
确诊人数

美国 14.80 5.88 5.66% 4.54% 383256

西班牙 1.87 1.10 0.71% 0.85% 140510

意大利 3.32 3.51 1.27% 2.71% 135586

法国 1.01 0.85 0.39% 0.66% 78167

德国 5.69 2.57 2.17% 1.98% 99255

伊朗 0.64 1.75 0.24% 1.35% 62589

英国 3.21 1.76 1.23% 1.36% 55242

土耳其 5.63 1.37 2.15% 1.06% 34109

荷兰 1.52 1.59 0.58% 1.23% 19580

比利时 2.58 0.64 0.99% 0.49% 22194

泰国 13.31 9.29 5.09% 7.17% 2258

韩国 23.93 7.33 9.15% 5.66% 10384

印度 11.20 13.73 4.28% 10.60% 4789

日本 6.50 5.03 2.48% 3.88% 4459

总计 95.21 56.40 36.39% 43.55% 1052378
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数据来源：我的有色网   钢联数据

铝合金锭价格触底反弹

全国主流地区国标ADC12价格走势 全国主流地区A356.2铝合金锭价格走势

      三月底，我的有色网报全国ADC12均价12800元/吨，华东区域主流成交价格在12700-12900元/吨，价格较
年前已经下跌了900元/吨。四月份随着国内疫情的好转，压铸订单也在逐步增加，再生铝厂的开工率也开始
逐步恢复。进入4月下旬，铝合金锭价格开始触底反弹，截止今日，全国ADC12均价为13100元/吨。

10500

11500

12500

13500

14500

15500

16500

17500

20
16

年
1月

20
16

年
3月

20
16

年
5月

20
16

年
7月

20
16

年
9月

20
16

年
11

月
20

17
年

1月
20

17
年

3月
20

17
年

5月
20

17
年

7月
20

17
年

9月
20

17
年

11
月

20
18

年
1月

20
18

年
3月

20
18

年
5月

20
18

年
7月

20
18

年
9月

20
18

年
11

月
20

19
年

1月
20

19
年

3月
20

19
年

5月
20

19
年

7月
20

19
年

9月
20

19
年

11
月

20
20

年
1月

20
20

年
3月

单位：元/吨
佛山 江苏 山东 浙江

10000

11000

12000

13000

14000

15000

16000

17000

20
16

年
4月

20
16

年
6月

20
16

年
8月

20
16

年
10

月

20
16

年
12

月

20
17

年
2月

20
17

年
4月

20
17

年
6月

20
17

年
8月

20
17

年
10

月

20
17

年
12

月

20
18

年
2月

20
18

年
4月

20
18

年
6月

20
18

年
8月

20
18

年
10

月

20
18

年
12

月

20
19

年
2月

20
19

年
4月

20
19

年
6月

20
19

年
8月

20
19

年
10

月

20
19

年
12

月

20
20

年
2月

20
20

年
4月

上海 佛山 无锡 宁波元/吨



18
数据来源：我的有色网   钢联数据

铝合金锭显著

全国再生铝合金锭企业开工率 全国A356.2铝合金锭企业开工率

         据我的有色网调研，2020年3月再生系铝合金锭市场开工率为42%，环比2月大幅增长，增长230%，
国内各地疫情得到控制，再生铝合金锭生产企业符合开工条件，均可正常生产，开工率回升至42%。
2020年3月中国再生铝合金锭产量为31.24万吨，较2月增加22.44万吨，环比增加255%，3月份产能
74.76万吨，环比上月增加3%；月内铝合金锭企业开工完成，下游企业接单生产，备好原料，产量数据
环比上涨。
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数据来源：我的有色网   钢联数据

铝杆线加工费下调至正常区间

    3月上旬，随着下游加工企业陆续复工，前期物流发运不畅通叠加节前原料备库不足，原铝价低位偏弱震荡叠加大
型铝杆厂捂货惜售，铝杆线市场出现供应端偏紧局面，普铝杆加工费攀上历史高位1650元/吨。3月下旬后，山东大型铝
杆厂开始限量出货，供应紧张局面逐渐缓解，但前期下游线缆企业由于顾虑原料不能满足生产需求，纷纷选择与上游铝
杆厂签订长单，锁定加工费或是锁全款，新增订单后劲不足，叠加铝杆市场供应量增加，下旬铝杆加工费开启大跳水。

图：全国主流地区1A60电工圆铝杆价格走势图
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数据来源：我的有色网   钢联数据

特高压规划超预期  但短期内利好难以落地

    2020年随着加大基建投产力度的需要，3月23日国网投资额度重新调整为4500亿元，其中特高压工
程1811亿元。特高压工程审批一直耗时较长，短期内新利好消息难以带来实质性影响，4月至6月上旬，
国网需求依旧偏弱，据我的有色网团队对国网特高压招标物资统计，7-10月是国网特高压工程集中交
货期，将大幅拉动市场需求量。



24
数据来源：我的有色网   钢联数据

铝材出口大幅下滑

铝型材1-2月出口量为11.27万吨，同比下滑29.53%。
铝板、片、带1-2月出口量为32.90万吨，同比下滑21.42%。
铝箔1-2月出口量为18.14万吨，同比下滑9.78%。
铝管1-2月出口量为1.81万吨，同比下滑20.04%。
铝制品1-2月出口量为28.57万吨，同比下滑16.29%。

1-2月对美国出口铝产品同比下滑22.50%，
对韩国出口铝产品同比下滑32.26%，
对澳大利亚出口铝产品同比下滑22.08%，
对日本出口铝产品同比下滑47.97%，
对越南出口铝产品同比下滑22.46%。
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疫情导致废铝对原铝替代性作用发生变动

原铝对废
铝的替代

3月以来，铝合金锭企业陆续开
始采购部分A00铝锭进行生产。
但由于废铝为再生铝合金锭刚

需，我们统计3-4月市场约15%
的再生合金锭原料为A00铝锭，
月使用量约8万吨。随着废铝回
收商逐渐复工，流通量逐渐增
加，该部分原铝替代废铝量或

将有显著减少。

铝合
金锭

铝型
材

铝棒 铝板
带箔

目前铝棒 -铝型材板块原铝
使用量较去年同期增加约6
万吨 /月，这部分集中在广

东地区，也成为佛山地区库
存去化的主要动力之一。

河 南 及 周 边 铝 板 带 厂 由 于3月 以 来
存 在 订 单 积 压 、 赶 工 等 情 况 ， 开 工
率 维 持 高 位 ， 对 于 废 铝 的 需 求 远 大
于 当 地 及 周 边 供 应 量 ， 因 此 转 化 为
对 铝 锭 的 大 规 模 采 购 。 据 我 的 有 色
网 测 算 ， 目 前 铝 板 带 箔 板 块 原 铝 使
用 量 较 去 年 同 期 增 加 约8万 吨 /月 ，
主 要 表 现 在 巩 义 、 无 锡 等 地 仓 库 的

去 化 。

铝 杆 线 板 块 对 于 原 铝 的 使 用 量 也 较
之 前 有 了 明 显 增 加 ， 脱 氧 铝 杆 、 非
标 铝 杆 等 废 铝 常 规 使 用 量 较 大 的 加

工 企 业 纷 纷 采 购 铝 锭 进 行 生 产 加 工 ，
加 之 铝 杆 加 工 费 维 持 高 位 ， 使 用 铝
锭 进 行 生 产 利 润 仍 可 以 保 障 ， 企 业
使 用 铝 锭 生 产 成 为 普 遍 现 象 。 据 我
的 有 色 网 测 算 ， 目 前 铝 杆 线 板 块 原
铝 使 用 量 较 去 年 同 期 增 加 约1 . 5万

吨 /月 。



数据来源：钢联数据
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2020年上半年铝产业链展望
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供需平衡表

1月 2月 3月 4月F 5月F 6月F

氧化铝产量 568.60 522.10 560.00 550.00 560.00 550.00 

净进口量 35.00 24.00 30.00 35.00 35.00 30.00 

氧化铝表观消费量 603.60 546.10 590.00 585.00 595.00 580.00 

氧化铝实际消费量 595.64 560.68 595.64 575.14 595.79 578.90 

氧化铝供需平衡 7.96 -14.58 -5.64 9.86 -0.79 1.10 

电解铝产量 308.62 290.51 308.62 298.00 308.70 299.95 

电解铝需求量 282.02 164.01 256.62 295.00 300.00 295.00 

电解铝供需平衡 26.60 126.50 52.00 3.00 8.70 4.95 

单位：万吨
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后市展望

主要观点（2020-Q2）：

1、电解铝成本下滑，行业利润回升，冶炼厂减产检修意愿不强，二季度
电解供应维持稳定。
2、电解铝降库明显，主要原因有三，一季度积攒的刚性消费在4月集中
释放；废铝供应短缺原铝开始替代；铝价处于历史低位，加工厂存在备
货行为。但随着消费转弱叠加出口受阻，我们预计电解铝库存降至110万
吨。
3、4月铝加工厂开工率及产量显著回升，但受终端消费及国际需求影响，
后劲明显不足。
4、预计短期铝价震荡偏强为主，但随着一季度累积的刚性需求被完全消
化，废铝替代性作用实现反哺，5月下旬至6月铝价将反吐四月涨幅，运
行区间11500-12800元/吨



数据来源：钢联数据
23

上海钢联电子商务股份有限公司（我的有色网）                                                              

有色事业部 分析师

张  瑜

联系方式：18720993796（微信同号）


