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本周要点
HIGHLIGHTS

数据来源：钢联数据

宏观

发改委：8 月份共审批固定资产投资项目 6 个，总投资 882 亿元，主要集中在交通

和信息化等领域。

市场情况

现货市场对沪期锡 2011 合约套盘云锡升水 1100-1500 元/吨，普通云字贴水 200

至升水 300 元/吨，小牌贴水 1000 元/吨至平水。本周锡价震荡下行，前期观望的下游

在锡价下跌之际积极在市场接货，市场成交旺盛。受缅甸雨季影响，矿洞渗水，影响约

一半锡矿产量，但是预计 10 月上旬缅甸雨季将结束，届时锡精矿进口将恢复正常。

行业要闻

商务部：1-8 月，我国集成电路累计进口 1.5 万亿元，同比增长 15.3%，高于我国

外贸进口 17.6 个百分点。

总结与预测

我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为下周锡锭价格将上涨的占比为 41%，

认为下周锡锭价格下跌的比例为 22%，看震荡的比例为 37%。本周锡价的大幅下跌，

下游接货较多，完成补库需要，后市锡价或将持稳，并震荡走强。
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一、锡市一周回顾
本周上海现货锡锭价格运行区间 143500-144750 元/吨，周均价 144250 元/吨，

较上周均价下跌 800 元/吨，本周沪锡震荡下行，现货锡价紧跟期货下跌，市场在低价

成交旺盛。

现货市场对沪期锡 2011 合约套盘云锡升水 1100-1500 元/吨，普通云字贴水 200

至升水 300 元/吨，小牌贴水 1000 元/吨至平水。本周锡价震荡下行，前期观望的下游

在锡价下跌之际积极在市场接货，市场成交旺盛。受缅甸雨季影响，矿洞渗水，影响约

一半锡矿产量，但是预计 10 月上旬缅甸雨季将结束，届时锡精矿进口将恢复正常。

图一 现货锡价周度走势图
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图二：上海现货锡锭价格走势
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二、锡期货库存概况
本周五上期所锡锭期货库存 3592 吨，比上周库存 3971 吨减少 379 吨。上期所锡

锭期货库存转跌。

图三：上期所锡期货库存

数据来源：钢联数据

本周五 LME 锡期货库存 5545 吨，较上周五库存 5540 吨增加 5 吨，LME 锡期货

库存持续增加。



图四：LME 锡期货库存
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三、锡价展望

图五：锡业内人士对下周锡价看法
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我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为下周锡锭价格将上涨的占比为 41%，

认为下周锡锭价格下跌的比例为 22%，看震荡的比例为 37%。本周锡价的大幅下跌，

下游接货较多，完成补库需要，后市锡价或将持稳，并震荡走强。



免责声明 DISCLAIMER

本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网“客
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